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Fundagdo Bunge, ESP
05/04/2022

* Ruy Altenfelder e Claudia Calais
* Agricultura e tecnologia

A consolidacdo de uma lavoura moderna, eficiente e
tecnologica,...

* Sintonizada ao mercado de carbono,...
» E essencial para alcangar as metas da sustentabilidade



Protecionismo, ESP
05/04/2022

* Ricardo Santin e Luiz Rua

« ABPA (Associacdo brasileira de Proteina Animal)

* A subjetividade que fortalece o protecionismo

* No afd de aplacar a pressdo de grupos internos,..

* Paises desenvolvidos rasgam aquilo que estd assinado



J&F Exportadora, ESP
09/04/2022

« Irmados Batista, entrada no setor de mineracdo

» J&F investe (US$ 1,2 bi) para se tornar poténcia
exportadora...

« Além dos alimentos
» Tnvestimento biliondrio em ativos da minerador Vale...
* minério de ferro e manganés em MTS

* Reflete estratégia de aproveitar estrutura global da
companhia...

* Para negociar outros tipos de produtos



Custos em Alta, Ovos e suinos,
ESP 11/04/2022

* Agronegocio, ragdo mais cara

« Com custos em alta...

* Produtores de suinos e ovos...

* Optam por reduzir a oferta

* Insumos como milho e farelo de soja...
» Sobem apds pandemia...

» E guerra na Ucrania...

* Provocando prejuizos aos produtores



J. R. M. de Barros, ESP
17/04/2022

*Fim da festa das commodities
* O menor crescimento global...

* Deve reverter o super ciclo de alta de
commodities,...

» Sobretudo o petréleo



Agrishow, ESP 26/04/2022

* Agronegdcio, feira

 Agrishow comeca com expectativa alta...

* Mesmo sem o hovo Plano Safra

* Apds suspensdo por conta da pandemia...

* Evento retorna com a presenga de Bolsonaro...
* E uma previsdo de publico recorde

» Setor de mdquina prevé nova expansdo ...

* Apos crescer 42% em 2021



Agrishow financiamento, ESP
27/04/2022

* Feira do agronegécio, financiamento

* BB prevé R$ 2 bi em pedidos de crédito...

* Durante o Agrishow

* Volume é bem maior do que o R$ 1,2 bilhdo ...

* Verificado em 2019, ...

» Ultima edicéo presencial do evento antes da pandemia



Foodtechs nacionais, ESP
28/04/2022

* Alimentos, a base de plantas

* Foodtechs nacionais ampliam exportagdo de leite vegetal
* Marcas como NoMoo e a Tal da Castanha...

» Ja surfam na onda da proteina alternativa no exterior

* EUA sdo o principal mercado



Crédito para safra, ESP
28/04/2022

 Agronegdcio,

* Plantio a espera de crédito

 Governo fica sem recursos para a safra
» Equipe econdmica corre contra o fempo...
* Para abrir espago no Orgamento...

* A fim de bancar nimeros mais baixos no Plano Safra
2022/2023

* Principal fonte de crédito para os produtores






Hidrogénio verde, ESP
01/04/2022

- Retomada verde, novo mercado

* Brasil quer vender hidrogénio verde...
» Como alternativa a Europa

* Ministro do Meio Ambiente afirma...
* Que aumentaram as oportunidades para o Pais..
» Como gerador do "combustivel do futuro”



Governo sustentavel, ESP
03/04/2022

* Retomada verde
» Empresariado cobra governo sustentdvel
* Grupo com mais de 80 empresas...

« CEBDS (Conselho Empresarial Brasileiro para o
Desenvolvimento Sustentavel)

- ..divulga carta aberta aos presidencidveis pedindo
compromisso....

« Com 0 meio ambiente



Clima PIB, ESP
04/04/2022

* Carsten Stendevad

* Chefe de investimentos sustentdveis do Bridgewater

» Que possui carteira de US$ 150 bilhdes

* Segundo ele,

» "Clima pode ser obstdculo para o PIB"

* Ele sugere uma alocagdo com ativos de protegdo a inflagdo
 Como modelo para formar carteiras,..

» O Fundo considera as diretrizes do Objetivo de
Desenvolvimento Sustentavel da ONU



L.C. Trabuco Cappi, ESP
11/04/2022

« CA Bradesco, Presidente

* O Ouro Azul

* A dgua esta sob risco

* Problema economico

 Segundo a ONU, 2.2 bi de pessoas ndo tem acesso a dgua potdvel
* Cendrios de incerteza no Pais

» Agua virou ativo de investimentos

* Nasdaq tem o "Water Index"

* Chicago Board tem contrato futuro



Mercado de Carbono, ESP
13/04/2022

 Mercado de carbono no Brasil...
e Reflexoes inconvenientes?
» Trés pontos para que nosso comércio de emissaes ...

» Atenda das necessidades brasileiras
« Ampliar nimero de setores participando
* Achar que setor elétrico pode reduzir muito emissoes é equivocado

« Pragmatismo na distribuigdo de certificados e na adicionalidade da
reducdo de emissoes



Marcelo Guterman, ESP
15/04/2022

» Os trés cavalos da agenda ambiental

« Agenda ESG invadiu o mundo dos investimentos
« A empresa deve olhar para um quadro mais geral.
* A carroga do aspecto ambiental da ESG...
* Precisa ser puxada por ...

« Oferta, demanda e governo

* 56 a oferta ndo a fard sair do lugar



Manganés ilegal, ESP 18/04/2022

* Brasil exporta manganés ilegal

* A partir de notas frias,...

* Que escondem a origem do produto,...

* Pais tem enviado ao exterior....

* Minério obtido em florestas, terras indigenas...

* E até dreas de concessdes privadas

* Minas exauridas sdo "cobertura” para origem do manganés

* Documentos usados no transporte sdo de Estados sem reservas
de minério

» Esquema domina boa parte da extragdo no Pard



China manganés, ESP 18/04/2022

* Mineragdo, esquema clandestino
*China € o destino de mais da metade...
*Da produgdo brasileira de manganés

*US$ 1,3 bi foi o valor das exportagdes de
manganés para a China nos ultimos seis
meses



Parques, ESP 18/04/2022

» Concessoes, turismo

* "muitos parques no Brasil hoje estdo abandonados”
* Apds obter concessdo do "Caminhos do Mar”,

* Empresa AC2 Investimentos...

» Diz ter mais R$ 75 milhdes para investir



Tributagdo verde, ESP
19/04/2022

* Paulo Henrique Rodrigues Pereira, adv
*Por um sistema tributdrio verde

* Impostos sdo uma forma poderosa...

* De se implementar politicas..

* Induzir comportamentos e financiar
instituicoes



Dilema verde combustiveis,
ESP 21/04/2022

* Energia, substitutos para o diesel

* O dilema verde de fabricantes de caminhaes...

» Baterias ou hidrogénio?

* Escolha de forma de abastecer veiculo elétrico de carga....
» Divide mercado ...

* E poe em jogo riscos de prejuizos ...

* E de atraso tecnoldgico



Boeing, ESP 25/04/2022

* Aviagdo civil, substituto do querosene
* Boeing vé Brasil ...
 Na lideranca de combustivel de aviacdo sustentavel (SAF)

* Metas ousadas do setor aéreo para reduzir as emissoes de
carbono...

* Nas préximas décadas



Daniel Izzo, ESP 25/04/2022

* Gestor da Vox Capital,...

* Principal gestora de investimentos de impacto no Brasil,...
» Com carteira com mais de R$ 518 mi em projetos

* “transformar o mundo é modelo de negdcio”

* Para ele, chegou a hora de as companhias....

* Irem além do ESG ...

* E pensarem na "regeneragdo” do planeta



Pedro Fernando Nery, ESP
26/04/2022

* Aantae o PIB

* A anta é citada como um animal importante...

* Para a luta contra a mudanca climatica

* Anta é um animal bem visto pelos ecologistas...
 Sequestra carbono e espalha sementes....

« Tem 300 kg e segue dieta vegana...

* E adora caminhar

* A anta é boa para o PIB






Privatizacao Portos, ESP
01/04/2022

« Antes tarde do que nunca

 Com leildo da Codesa (Companhia Docas do Espirito Santo),...

* Modelo que associa a concessdo dos servigos publico a venda da estatal
* Fundo de Investimento Shelf 199, administrado pela Quadra Capital, ..

* venceu ao prego de R$ 366 mi aquisigdo da empresa + R$ 106 mi de
outorga

* Governo conclui primeira privatizagdo em trés anos e trés meses...
* Ritmo precisa acelerar...
* Pois 0 governo havia prometido arrecadar R$ 1 tri em privatizagdes



Aviacdo Gol, ESP 09/04/2022

* Aérea, aumento de capital
*Gol atrai R$ 948 mi da American Airlines....
* E busca novas captagoes



Regulagdo, ESP 15/04/2022

 Setor de infraestrutura...

* Rejeita PEC que afeta...

» Agéncias reguladoras

« Setor de concessado de rodovias...

* Quer agéncias reguladoras fortes,...
* Pois estimulam investimentos



Infraestrutura municipios,
ESP 27/04/2022

 Infraestrutura, abandono em municipios
* Quase 7 mil obras...
* Estdo paradas no Pais
* Esqueletos de escolas, postos de sadde e canalizagdo,...
 Entre outros investimentos estagnados,...
e Somam R$ 9,32 bi, diza CNM
 Excesso de convénios ...
* E falta de regras claras...
 Estdo entre as causas
* Municipios de pequeno porte sdo os que mais sofrem com obras paradas

e Com R$ 3,43 bilhdes, 1pro gramas feder'als da drea de habitacdo tém a maior
fatia no bolo de investiméntos paralisados



5 G, ESP 27/04/2022

 Christian Gebara,

« CEO da Vivo

* "O 5 6 vai mudar a salde, a educacdo e o entretenimento”
« Executivo analisa mudancas ...

» E impacto do novo sistema,...

» Que comega a ser implantado no Brasil

 Impacto inicial serd maior na “internet das coisas”,

« Como ha industria e na telemedicina

» Fungdo social: "a banda larga de ultra velocidade pode reduzir o
gap social do Pais de modo mais acelerado”






Toyota, ESP 01/04/2022

* Automoveis, fabrica de Indaiatuba (SP)
* Toyota investe R$ 50 milhdes...
*Para modernizar o Corolla



Balangos Empresas, ESP
01/04/2022

* Balancos, retorno a forma

* Empresas lucram 235% mais em 2021

* Apds queda de 35% em ganhos em 2020,...
« Companhias de capital aberto...

» Recuperaram fo6lego no ano passado

» Resultados somaram R$ 228 bi,...

 Acima do patamar pré-pandemia

» Setores de transporte e de educagdo ficaram de "fora da
festa" da recuperagdo dos balangos



Mercedes-Benz, ESP
05/04/2022

» Inddstria automobilistica, escassez de matéria-prima
* Mercedez-Benz paralisa suas duas fdbricas no Pais...
* Por falta de chips para a produgdo

* Empresa dard férias a 5,6 mil funciondrios do ABC Paulista e
de Juiz de Fora

 Outras marcas tfambém reduzem operagoes



Toyota ABC, ESP
06/04/2022

 Montadoras, encerramento de atividades
» Toyota fecha fdbrica histérica no ABC

* Fundada em 1962,...

« Unidade de Sdo Bernardo do Campo ...

* Produziu o jipe Bandeirante por quatro décadas...
* E ainda fabricava pegas

* Atividades serdo transferidas para o interior



Motocicletas, ESP
06/04/2022

* Duas rodas, forg¢a do delivery
* Em alta, mercado de motocicletas ..
» Supera o de automdveis em margo



Nissan, ESP 07/04/2022

* Montadoras, novo ciclo

* Nissan investe R$ 1,3 bi ...

* Em fdbrica em Rezende (RJ)
* Ritmo maior

* Empresa planeja produzir 86 mil automoveis neste
ano....

* Quase 80% a mais em relacdo a 2021



Vale, ESP 07/04/2022

* Mineragdo, mdquinas autonomas

* Vale investe R$ 210 mi...

* Em projeto de automatizagdo de operagoes
* Até o fim do ano a mineradora...

» Terd 86 veiculos autonomos

» Frota é guiada por computador, GPS e inteligéncia
artificial



Montadoras ritmo lento, ESP
09/04/2022

* Montadoras, ritmo lento
*Producdo de carros...

+E a menor para margo em 19 anos
* Enfraquecimento do consumo...

* E falta de pegas e componentes



Natura bonds, ESP
14/04/2022

» Cosméticos, em busca de grau de investimento
* Natura capta US$ 600 mi...
» Com meta de alongar perfil da divida



Pequenas cervejarias, ESP
16/04/2022

» Bebidas, efeitos da alta de commodities

* Pequenas cervejarias tentam segurar precos
* Empresas reduzem margens...

» E eliminam produtos sofisticados

» Associagdo, porem, vé perigo de negdcios...

« Ndo sobreviverem a crise



Ford, ESP 19/04/2022

« Inddstria automobilistica, veiculos elétricos
« CEO reinventa a Ford...

* Para enfrentar a Tesla

* Montadora americana cria hova divisado...

» E aposta no sucesso da picape elétrica F-150...
* Para alcangar a empresa de Elon Musk



Tupy, ESP 19/04/2022

* FusOes e aquisigoes, motores
» Tupy compraa MWM...

*Por R$ 865 mi...
* E entra no setor de geradores



Weg, baterias ESP
21/04/2022

* Mobilidade elétrica, novo negdcio
« Weg inicia produgdo de sistemas de baterias....
* Para veiculos elétricos

* Multinacional brasileira comega a fornecer "packs” para
veiculos pesados...

* Mercado de carregadores atrai investimentos no Pais,...
* Incluindo o startup Power2Go



Celso Ming, ESP
21/04/2022

* Produtos primdrios e industrializados

* Preconceito que produgdo intensiva de bens primarios...
» Prejudica o crescimento da indlstria

 Ndo existe essa incompatibilidade

* Pontos fracos da inddstria no Brasil sdo...
» Excessiva protegdo
* Falta de acordos comerciais para abrir mercados
 Excessivo custo Brasil

sobrecarga de impostos

Infraestrutura precdria

Burocracia

Inseguranga juridica



Logistica, ESP 22/04/2022

» Inddstria, busca por eficiéncia
* Novas tecnologias a servigo da logistica

« Empresas investem em sistemas sofisticados e em
automacado...

* Para cortar custos ...

 E dar conta de uma demanda crescente

* Avango da internet fornou possivel redugdo de estoques
« Mudangas avangam com redugdo de estoques



Celso Ming, ESP
22/04/2022

*Protecionismo e suas diferencas
*Onda protecionista pretende diminuir...
* A dependéncia externa



Affonso Celso Pastore, ESP
24/04/2022

* Inddstria e abertura comercial

* "temo que o ataque a globalizagdo ...

* Se transforme em nova defesa do protecionismo”

* Embora paises de renda média,...

« Tenham crescido inicialmente com base no protecionismo..
* A abertura da economia...

- E que sustenta o crescimento da produtividade...

« e de sua renda per capita



Vale Lucro, ESP 28/04/2022

* Mineracdo, efeito das chuvas

e Lucro da Vale no primeiro trimestre,..

* Tem queda de 24% ,...

e Para R$ 23 bilhdes

» Clima instavel no periodo...

« Obrigou a mineradora a reduzir produgdo

* Parte da perda foi compensada pelo prego do minério



Vale SEC, ESP 29/04/2022

* Tragédia de Brumadinho,

* Processo da SEC

* Vale é alvo de acdo da "CVM dos EUA"

* Regulador do mercado financeiro americano...

« Afirma que empresa teria manipulado auditorias...

« Sobre seguranga de barragens e riscos ambientais,...
 Enganando investidores



Comercio e

Servicos no Brasil




Varejo, ESP 03/04/2022

* Varejo, opgdo para baixar pregos

 Pandemia acelera aposta....

* Em marca proépria pelas grandes redes

* Crise global de suprimento...

» E disparada da inflagdo...

 Levam varejistas de peso a ampliar a oferta de itens...
« Com preg¢o mais baixo nos supermercados

* Negédcio atrativo para o consumidor e para o varejista



Marcas, ESP 04/04/2022

* Mercado publicitario, mulheres na lideranga

* Marcas buscam agéncias...

» Com mais diversidade de género na equipe

* Diagndstico € de que times predominante femininos...

* Ajudam a desvendar o comportamento do consumo,...

» Ja que as mulheres dominam as decisdes de compras no Pais



Servicos, ESP 13/04/2022

*Tndicadores, ritmo lento
*Pressionado pela inflagdo,...

*Volume de servicos recua 0,2% em
fevereiro



Servicos Porto, ESP
13/04/2022

* Servicos, mudanca de foco

* Porto tira "seguro” do nome,...

 Lanc¢a banco...

* E mira atuacdo em varios setores

» Nova estratégia dard mais independéncia para marcas proprias,...
« Com estrutura e maior capacidade de crescimento individual

* Porto Sequro Bank estreia com...

* 3,5 milhoes de clientes...

« ER$ 13 bi em ativos de crédito



Atacarejo Makro, ESP
14/04/2022

* Makro de saida...

* Makro prepara, apés 50 anos,...

* Despedida do mercado brasileiro
* Grupo holandés SHV...
 Contratou o banco Santander para vender...
* 24 lojas que a rede...

* Ainda mantém no Estado de Sdo Paulo



Rede OI, ESP 14/04/2022

*Venda de rede movel da OI....
e Deve ser concluida no dia 20

* Venda para a alianga dos rivais TIM, VIVO e
CLARO

*Por R$ 16,5 bi



Celso Ming, ESP 15/04/2022

* Mau atendimento ho setor aéreo
 Demanda cresce...
* A despeito do aumento de precos das passagens aéreas

 Destinos internacionais (Lisboa e Orlando) e nacionais
(Nordeste)

* Crescem as reclamagoes no Procon



United Health, ESP
15/04/2022

* Saldde, porta de saida

* United Health pode vender Amil...

* Apods ter de ficar com planos deficitdrios

« ANS impediu que gigante americana...

* Passasse adiante carteira de 337 mil planos individuais....
* Que operam no vermelho

* Agora estratégia seria se desfazer do negocio todo



Vivara, ESP 16/04/2022

* Assim como a Arezzo,...

» A Vivara pode ter trés ou quatro marcas

* Apods langar a bandeira Life,...

* De itens de prata,...

* A joalheria comega a planejar um futuro,...
* Em que tera atuagdo multimarcas...
 Focando diferentes segmentos



Mercados de bairro, ESP
16/04/2022

* Consumo, ..

* Queda do poder de compra

« Com gasolina cara,...

* Mercados de bairro ganham a preferéncia
« Quase a metade dos consumidores...
 Opta por lojas perto de casa

* Assim, o cliente pode ir a pé...

* E encontrar prego represado



Fusdo Aliansce e BR Malls, ESP
20/04/2022

 Shopping centers, unido de gigantes

* Fusdo entre a Aliansce ...

- E BRMalls....

* Ganha forc¢a

* "namoro” que comegou em janeiro fica mais firme ...

« Com terceira proposta da Aliansce Sonae

* Rival, porém, ainda vé espago para oferta mais generosa



Netflix, ESP 20/04/2022

* Streaming, fombo no frimestre

*Netflix perde usudrios pela 1?. Vez em 11
anos



Construtoras, ESP
21/04/2022

« Mercado imobiliario, vendas seletivas

« Construtoras miram cliente de alta renda

* Langamentos estdo privilegiando projetos de alto padrdo...
* Para driblar efeito da inflacdo...

* Em outros segmentos de mercado



Grupo Avenida, ESP
22/04/2022

* Varejo, plano de expansdo

* Grupo Avenida quer dobrar de tamanho até 2027
* Avenida quer saltar de 130 para 300 lojas...

* Diz o0 Presidente, Caselli

* Grupo esta sob controle, desde 2/22, da empresa Pepkor, da
Africa do Sul

* Planejado vendas acima de R$ 1,1 bi



Ricardo eletro, ESP 24/04/2022

* Varejo, reestruturagado

* Em recuperagdo judicial,..

» Ricardo Eletro tenta sair do "fundo de pogo”

« Com foco no digital,...

 Mdquina de Vendas quer voltar a crescer.,...

* Mas sem a "megalomania” do passado

» Antes da crise, faturava R$ 9,5 bi...

 E empregava 28 mil

 Operagdo on line volta em maio, com o marketplace,...
* Mas novas lojas fisicas s6 devem abrir em 2023



Marca Daslu, ESP 28/04/2022

* Mercado de luxo, fim de uma era

* Marca Daslu vai ser leiloada

* Mas sera que ela ainda tem algum apelo?

* Loja, que foi um templo do luxo paulistano,...

» Vende os espdlios de sua faléncia

« A marca principal e outras submarcas...

» estdo sendo oferecidas pelo lance inicial de R$ 1,4 milhdo



Shoppings fusdo, ESP
30/04/2022

* Longa negociagado,...

» Unido apds trés propostas

* Fusdo cria nova gigante de shoppings

* Conselho da BRMalls...

* Aprovou oferta da concorrente Aliansce Sonae...
» E abriu espago para nova companhia...

* Com 69 centros de compras e vendas totais...
* De R$ 38,5 bilhdes






Petrobras Adriano, ESP
02/04/2022

* MP do TCU...

» Ve conflito de interesse em indicado para presidir...
* A Petrobras

» Subprocurador geral do drgdo..

* Diz que o0 economista Adriano Pires...

* Ndo deve assumir o cargo antes de investigagdo



Ex-Presidente da Petrobras, ESP
02/04/2022

*"E mais fdcil encontrar um culpado”

» Segundo Silva e Lunag, ele deseja sorte ao
sucessor...

*Para lidar com pressoes de pregos...
* e cobrancas de Bolsonaro



Ernesto Lozardo, ESP
02/04/2022

» O tiro populista saird pela culatra social
* A proposta de Bolsonaro...

* De redugdo de aliquotas sobre os derivados de
petrdleo...

e Cria casuismo fiscal...
* E eleitoral, nada racional



Petrobras, ESP
03/04/2022

* Estatal, gestdo

* Em 68 anos,...

* Petrobrds chega ao seu 40°. Presidente,

« Com troca a cada 1 ano e meio

« Mudanca constante de executivos...

* Ndo € exclusividade do atual governo

 Gestoes Sarney e Collor tiveram 5 presidentes cada



Petrobras CEO, ESP
06/04/2022

* Adriano Pires desiste da indicacado
» Sem nomes para presidir,...
* Governo avalia alterar assembleia AGO



Contas de luz, ESP
07/04/2022

* Infraestrutura, energia elétrica

- Sem taxa extra para as contas de luz...

» Governo antecipa o fim da bandeira escassez hidrica,....
« Com a volta da bandeira verde a partir de 16/04

* Mercado vé corte médio de 6,5% na tarifa...

* E impacto positivo na inflagdo



Petrobras novo CEO, ESP
07/04/2022

* Administragdo publica, troca de comando

* Governo indica José Mauro Coelho...

* Para presidir Petrobrds

* Coelho é ex-secretadrio de Petrdleo...

* Do Ministério de Minas e Energia

* Mdrcio Weber é o nome para comandar o Conselho



Petrobras mercado, ESP
08/04/2022

« Combustiveis, sucessdo ha estatal
* Mercado reage com aprovagado...
* Aos indicados a Petrobras

» Analista destacam o perfil técnico dos escolhidos
para a petroleira



Celso Ming, ESP 08/04/2022

A Petrobras ainda sob ameaca

* Mas a indica¢do de Ferreira Coelho mostra a
permanencia de valores da governanga

* Fragil porem, pois politicos ndo aceitam muito bem
tais limitagoes da governanga das estatais

* Prevaleceram os critérios técnicos




Petrobréds gds, ESP 09/04/2022

« Combustiveis, respiro nas contas

* Petrobrads anuncia reducdo ...

* Do prego do gds de cozinha...

*Em 5,6%

* Queda, que vigora a partir de 09/04 nas refinarias,...
» Ocorre quase um més apos...

* Alta de 16%...

* E segue politica de paridade



Affonso Celso Pastore, ESP
10/04/2022

*Em defesa da eficiencia
*Com a privatizagdo,...

* A Petrobrads ficaria livre de interferéncias
politicas



Celso Ming, ESP 14/04/2022

O impacto do corte da energia russa
* Impactos sobre a economia da Unido europeia

*Revendo excessiva dependéncia do
fornecimento de gads pela Rissia

» Valor gds e petrdleo importado da Rissia $ 99
bi euros



Petrobras Precos, ESP
14/04/2022

« Bolsonaro enviou "ordens"” a Petrobras

» Mensagens mostram tentativas de reverter reajustes da
estatal

» "assim vocés querem me derrubar”...

* Escreveu a Castelo Branco, ...

* Que comandou a empresa no inicio do governo
 "recuem”, ordenou Bolsonaro a Petrobras...

* Para barrar reajuste



Assembleia Petrobras, ESP
14/04/2022

* Assembleia da Petrobras...
» Da mais poder aos acionistas minoritdrios....
* Que ganharam terreno...



Petrobras novo CEO, ESP
15/04/2022

 Combustiveis, novo presidente

» Coelho defende politica da Petrobras

* Em primeiro discurso como presidente...
 José Mauro Coelho reforga compromisso...
» Com a politica de reajustes da estatal,...

* Em meio a pressdo de Bolsonaro



Petroleiras méedias, ESP
17/04/2022

* Petroleiras médias...

« Tem lucro recorde ...

* E investem em expansdo de negodcios

* Alheias as crises da Petrobras...

* Empresas como PetroRio, 3R e Enauta...

« Comemoram barril acima de U$ 100,00...
* E ndo veem redugdo da importancia do petréleo....
* No médio prazo



Petrobras cartel, ESP
20/04/2022

*Gustavo Augusto, Conselheiro do Cade
*"ao aderir a cartel da Opep,...

*Petrobras adota conduta
anticoncorrencial”



Barril do petroleo prego, ESP
22/04/2202

*Felipe Mattar, Atmosphere Capital, gestor R$
85 mi

*"ndo se justifica o barril de petréleo...

* Acima de US$ 100"

* Apds explosdo de pregos,...

*No longo prazo tendéncia é de acomodagdo



Banco Mundial, ESP
24/04/2022

» Setor energético, crise global

* Presidente do Banco Mundial...

» Teme que choque de energia siga até 2023
« Junto de outras entidades,...

* Banco Mundial elaborou texto...

* Para ajudar a lidar com desafios globais



Fonte solar, ESP
24/04/2022

* Brasil € 4°. Pais que mais cresceu..
* Na fonte solar em 2021
* Brasil adicionou em 2021...
* Cerca de 5,7 gigawatts de capacidade...
* A partir de plantas solares



Petrobras sob pressdo, ESP
26/04/2022

» Combustiveis, estatal sob pressdo

* Petrobrds € alvo...

* De ao menos 11 investigagoes no Cade

* Processos abertos desde 2009...

* E a maioria ainda ndo teve resultados praticos
* Processo mais polémico ...

» Ataca a politica de pregos da petroleira



Adriano Pires, Petrobras, ESP
27/04/2022

* Adriano Pires,

: “Nﬁgl sabia que tinha de vender empresa para resolver
conflito”

* Consultor diz ter desistido...

» Da presidéncia da Petrobrds...

* Por causa de "compromissos com funciondrios”

» Atuando ha mais e 20 anos na drea de dleo e gds,...
* Pires é fundador e presidente do CBIE,...

* Que presta servigos a empresas do setor



Celso Ming, ESP 29/04/2022

* A crise € de energia...

* E ndo do petrdleo

* Existe uma crise global de energia

* Houve excessiva pressa de fazer a transigdo...

* De energia féssil para energia limpa e renovavel






Desemprego, ESP 01/04/2022

* Mercado de trabalho, Pnad de fevereiro
» Segundo IBGE,...

* Desemprego cai para 11,2%...

e Saldrio encolhe 8,8%



Desocupagdo, ESP 01/04/2022

 Segundo dados do IBGE,...

 Houve melhoria na redugdo da populagdo desocupada...
* Mas muitas pessoas continuam sem renda

* Para economistas, ,...

» Desocupagdo acima de 10%...
* Deve durar até 2024



Carreira, ESP 03/04/2022

* Carreiras, pesquisa da Korn Ferry
* Feita em 250 companhias..

. 85‘;/0 das empresas aceleram politicas de diversidade e
inclusdo...

* Aponta que taxa cresce entre as de maior porte,...
* Mas so 14% avaliam que seus esforgos sdo efetivos
* De acordo com a consultoria,...

* Corporagoes estdo cada vez mais...

* Percebendo valor da diversidade no negacio



Desempregados, ESP
04/04/2022

* Trabalho, aumento da desigualdade

* 81% dos desempregados had mais de 2 anos,...

« Sdo das classes D e E

* Proporgdo aumentou 173% desde 2015,...

» Diz estudo da Tendéncias Consultoria Integrada

» Desemprego de longo prazo compromete potencial de alta da
economia



Jornada de trabalho, ESP
10/04/2022

» Carreiras, neurociéncia explica

» Jornada além de 6 horas....

* Reduz produtividade

» Capacidade de concentragdo tem limite didrio, ...

* E cérebro exige pausas para descanso para se
manter criativo

» Hiperconectividade agrava a situagdo



Volta ao escritorio, ESP
16/04/2022

» Setor de tecnologia, trabalho hibrido

* Empresas fazem até shows para estimular a volta ao
escritorio

* Gigantes da tecnologia oferecem regalias...

* Para agradar aos funciondrios,...

* Mas eles ndo querem voltar ...

+ A rotina presencial

» Os funciondrios ndo vdo voltar ao escritério...

 Apenas por causa dos grandes luxos



Recolocagao, ESP
16/04/2022

* Sua carreira,

* De volta ao setor corporativo

* Empresas ajudam em recolocagdo...

* Apos periodo fora do mercado

* Empresas como IBM, Oracle e Pepsico,...

» Ajudam profissionais apds afastamento...

* Por licenga maternidade, sabdtico ou desemprego

* Nos novos moldes de recolocacdo,...

* Empresas buscam novas dreas de atuagdo para o profissional



Projetos Flexiveis, ESP
17/04/2022

 Carreira, trabalho hibrido

* Projetos flexiveis guiam novo modo de trabalho
« Empresas como Natura e Bayer...

» Criaram programas em que o formato hibrido...
+ E definido pelos funciondrios



Busca por escritorio, ESP
17/04/2022

* Vida profissional...

* Novos espagos de trabalho

» Busca por escritério..

* Sobe apds 2 anos

* Em meio a retomada do trabalho presencial...
« Com o arrefecimento da pandemia,...

» Taxa de vacancia de edificios comerciais...

* Teve leve queda e Sdo Paulo



Coworking, ESP 25/04/2022

* Trabalho, escritérios compartilhados
 Setor de coworking....
* Volta a crescer com formato hibrido de trabalho
* Depois de ver a receita cair até 75% no inicio da quarentena,...

* Emp resas r dqus‘rr'am aumento na procura por espagos
compar"rl

* SP lidera em unidades para locagdo

 Grandes empresas entram na disputa por espagos de coworking
* Redugdo de custos fixos...

* E maior autonomia de empregados...

 Explicam a alta da demanda, afirmam especialistas



Beneficios Corporativos, ESP
27/04/2022

* Além do saldrio, ajuda extra

» Beneficios corporativos flexiveis...

* Viram segmento de atuag¢do para startups
 Com produtos que vdo de clubes de desconto...
* A antecipagdo de saldrio,...

« Companhias buscam formas criativas de ajudar outras
empresas...

* Na atracdo e retencdo de talentos



Empregos de ma qualidade, ESP
28/04/2022

» José Pastore

» O grosso dos postos de trabalho disponiveis...
* Esta em atividades com baixos saldrios...

* E alta rotatividade



Empregos e salarios, ESP
29/04/2022

* Trabalho, balango do Caged

* Empregos crescem em margo,...

* Saldo positivo de 136.189 carteiras assinadas

* Mas salarios caem..

* Saldrio médio caiu de R$ 1,.910,79 em fevereiro...
* Para R$ 1.872,07 em marco



Taxa de desemprego, ESP
30/04/2022

* Trabalho, leve queda

 Taxa de desemprego fica em 11,1% em margo, diz IBGE

* Ndmero € um pouco menor...

* Do que o de fevereiro (11,2%)...

* Mas Pais ainda tem 11,949 milhdes de pessoas desocupadas

* Periodo costuma se caracterizar por dispensa de
tempordrios,...

* O que ocorreu menos desta vez



Moeda, Bancos,
Juros e Politica

Monetaria




Criptomoedas, ESP
08/04/2022

* Dinheiro digital, efeitos da guerra na Ucrania

* Mineragdo de criptomoedas vai gerar menos
lucro

» Eventos na Ucradnia podem afetar o valor
dessas moedas



Stark Bank, ESP 11/04/2022

 Tecnologia, dinheiro em caixa

 Stark Bank recebe aporte para ser...

* O "Nubank das grandes empresas”

* Fintech, que recebeu investimento de Jeff Bezos...
 Quer ser o banco digital de corporagaes,...

* Incluindo "unicdérnios” nacionais

* Bezos faz aporte em fintech do Brasil...

» Com home inspirado no Homem de Ferro,

» Stark Bank leve US$ 45 mi em rodada que marca o primeiro
investimento do fundador da Amazon em uma startup no Pais



Inter Banco Imigrantes, ESP
14/04/2022

 Expansdo, estratégia global

* Inter quer ser...

O "banco dos imigrantes” nos EUA

* Ao comprar fintech ...

* E garantir 200 mil clientes...

* Banco quer chegar a 1 milhdo ainda em 2022,...

» Com foco em publico que costuma pagar taxas mais altas no
pais



Fabio Gallo, ESP
16/04/2022

» Os ciclos da vida financeira
« Acumulagado
* Crescimento ou gestado
* Preservagdo e protecgdo
» Usufruir a riqueza e de planejar sua transferéncia

 Devemos prestar atengdo as fases da vida financeira,
» Tragando um plano sdlido e dinamico



Citi (bank), ESP 18/04/2022

* Bancos, fusdes e aquisi¢des

- Citi inicia conversas para vender seu banco de varejo no
México

* Avaliado entre US$ 9 a US$ 10 bi

e Tem US$ 55 bi em ativos

* Bradesco nega interesse no Banamex...

* Enquanto Itad diz que ndo seria o momento para o negdcio



Fabio Gallo, ESP
23/04/2022

* Investimento em fintechs

» Embora essas empresas tenham bom desempenho....

» Ndo sdo imunes a volatilidade

* Temos hoje 1.200 empresas fintechs em funcionamento
» O BC langou novas regras com maiores exigencias

* Isso pode afetar investidores

* Setor precisa amadurecer e ter planos de negécios melhor
construidos



Gustavo Franco, ESP
24/04/2022

« A estatal da moeda
« Quando o novo presidente assumir...
* Terd 4 dirigentes do BC..
« Com mandato em andamento
* Lei Complementar 179 (LC 179), de fevereiro de 2021



Poupanca, ESP 28/04/2022

» Sacar da poupanga...

* Para sobreviver

« Com emprego escasso,...

* Dinheiro curto,...

* E inflacdo acelerada,...

* Familias tiram da caderneta...
* Para cobrir gastos essenciais



Banco XP, ESP 30/04/2022

* Bancos aquisigdo

 Ttal volta a ser acionista da XP...

* Em operagdo de R$ 8 bi

* Mesmo com “divorcio” recente,...

* O Ital decidiu exercer direito...

* E comprou 11,36% ...

* Da maior corretora de investimentos do Pais



Mercado cripto, ESP
30/04/2022

« Jogos NFT...

« Podem unir lazer...

« Com retorno financeiro,...

* Mas ja enfrentam desvalorizagdo

* Apos sucesso em 2021,...

» Com jogadores faturando por més até R$ 10 mil,
* Games como Axie Infinity ...

* Estdo menos rentadveis



Bancos Credito, ESP 30/04/2022

* Tributacdo, reacdo ao aumento da CSLL

» Bancos acenam com crédito mais caro

 Febraban diz que a elevagdo do tributo...

* Para sustentar socorro a pequenos negdécios..

* Vai provocar mais inflagdo

* Auxiliares de Bolsonaro veem viés politico em declaragdes



Politica Fiscal e

Divida Publica




Venda Estatais, ESP 02/04/2022

* Privatizacdes, resistéencias

* Governo tem dificuldade ...

* Para vender e liquidar estatais

* Marinha e Defesa protegem a Nuclep...

» A ABGF- Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores
e Garantias também tenta se proteger

» Opera com seguro de crédito para exportagdo



IR venda imoveis, ESP
04/04/2022

 Tributagdo, mudangas de regra

* Receita amplia isengdo do IR....

* Na venda de imovel

* Beneficio fiscal vai valer...

* Para contribuinte que comprar nova casa...
* Antes de vender a atual...

* E usar os recursos para quitar financiamento imobilidrio
anterior



Contas Publicas, ESP
07/04/2022

* Roberto Macedo
» Situagdo lastimdvel das contas publicas brasileiras..

» Cronicamente desequilibrada no seus aspectos econdomico-
financeiros

» Endividamento exagerado, juros altos, inibe investimentos
privados

» Contas Publicas: um trabalho a recuperar e aplicar

* Estudo feito pelo Banco mundial em 2017,...

* A pedido do governo Temer,...

* Seria um bom comego para o presidente que assumir em 2023



Privatizacao correios, ESP
07/04/2022

*Privatizagoes, parado no Senado
* Falta de interlocugdo politica...
* Trava projeto de venda dos Correios



Reajuste servidor, ESP
14/04/2022

* Bolsonaro decide dar reajuste...
* De 5% ao servidor
» Aumento para o funcionalismo tera custo...
« De R$ 6,3 bi neste ano...
* E vem depois de paralizagoes de diversas categorias



Meta fiscal, ESP
15/04/2022

Lei orcamentaria, meta fiscal

*Governo prevé rombo de R$ 65,9 bi
em 2023



CPMF, ESP 15/04/2022

* Marcos Cintra
* E preciso superar o preconceito com a CPMF

* Economista defende tributo sobre
movimentacoes financeiras...

Para bancar desoneracdo da folha



Despesas, ESP 16/04/2022

* Orgamento, freio nas despesas

» Governo propoe regras mais duras...

* Para conter os gastos

* E contra projetos para aumentar despesas



Pacote no Congresso, ESP
16/04/2022

» Despesas publicas...

* Nova bomba fiscal

* Pacote no congresso..

* Eleva gastos em R$ 25,5 bi...
* E pressiona teto

» Os pacotes visam nova flexibilizagdo no limite das
despesas



Eletrobras leildo, ESP
21/04/2022

 Infraestrutura, corrida para a desestatizagdo

« TCU adia decisdo...

* Frustra governo...

* E poe em xeque leildo da Eletrobrds

* Ministro pede 20 dias de prazo para analisar o processo...
* E inviabiliza o cronograma da privatizagdo...

* Que previa até 13 de maio para emissdo de agoes da
estatal...

e Destinadas a venda



Eletrobras desestatizacdo, ESP
23/04/2022

* Desestatizagdo, nova previsdo

* Eletrobras...

* Serd vendida até julho,..

» Afirma Ministro de Minas e Energia



Arrecadacdo, ESP 29/04/2022

» Contas publicas, pagamento de impostos

» Recorde para o més,...

- arrecadacdo alcanca R$ 164,1 bi em marco

* Valorizacdo de commodities...

* Entre outros fatores...

* Leva ao resultado para o més na série historica, desde 1995



Corte IPI, ESP 30/04/2022

* Tributos, alivio para a industria
* Novo decreto amplia para 35%..
* O corte na aliquota do IPI

* CNI elogia medida,...

* Mas Zona franca reage...

* E governador deve ir ao STF



Bolsas de Valore
Finangas
orporativas e

Governanga




Mercado financeiro, ESP
04/04/2022

 Claudio Adilson Gongalez

* "O perigoso otimismo dos mercados financeiros”
* Apesar das atenuantes...

» Aos riscos economicos da guerra,...

* O Brasil ainda € vulneravel...

 Aos choques externos negativos



Multimercados, ESP
04/04/2022

* Fundos de investimento, mudanca de rota

 Na contramdo da renda fixa,...

* Multimercados perdem R$ 42 bi

* Volume de saques no primeiro trimestre de 2022...

* Foi 0 maior entre todas as classes de fundos pesquisadas pela Anbima
« Com alta da Selic,...

» Investidor voltou a apostar em opgoes conservadoras,..

« Como a renda fixa

« Analistas recomendam atencdo na hora de trocar de classe de
Investimento...

* Para ndo perder dinheiro



Brasken, ESP 07/04/2022

* Petroquimica, nova tentativa

* Grandes fundos voltam a negociar...

« Compra da Braskem

* Apds operagdo frustrada de venda via Bolsa,...
* Petroquimica vira alvo da...

 Starboard, Apollo e Advent

* Negdcio é estimado em R$ 40 bilhdes



Fundos equidade género, ESP
09/04/2022

* Acoes, investimento com "causa”

» Fundos ligados a equidade de género...

* Trazem bons retornos

- Indices de empresas com compromissos de ...

* Representatividade feminina na lideranga...

» Tem desempenho maior que o Ibovespa

* Alerta: analistas dizem que ha risco de "fundos tematicos”...
 Terem prazo de validade...

* E sugerem analisar ativos



Conselho de Administracao, ESP
09/04/2022

* Sua carreira, formacdo

* Profissionais planejam carreira...

* Rumo a conselho de administracdo

* Por pressdo externa,...

* Hd mais espagos para mulheres e jovens em conselhos
* Executivos buscam cursos para desempenhar a fungdo



Investimentos Estrangeiros, ESP
11/04/2022

» Estrangeiros gostam de empresa liquida

» Segundo executivo do Itad...

» Investidor de fora vé nesse momento...

* A Bolsa brasileira "barata”...

* E ciclo de alta de juros ja feito

» Vamos ter um ano volatil, com riscos e oportunidades



Clubes de futebol, ESP 11/04/2022

* Bolsa de valores, investidores em campo
: Agrovagao das Sociedades Anonimas de Futebol (SAFs), em

 Negociar agoes de clubes de futebol...
* Pode ser viavel no Brasil em 5 anos
: Ppra especialistas, clubes entenderam que...
* E preciso profissionalizar gestdo
* Porte economico dos times e riscos de endividamento...
* Podem limitar acesso ao mercado



Petz, ESP 12/04/2022

 Sergio Zimerman, CEO Petz
» "Comegamos a pensar no plano de ir para fora"

* Petz prepara a abertura de sua primeira loja no exterior
para 2025

* Petz € a maior rede varejista do setor de animais de
estimacdo no Brasil



Havan, ESP 16/04/2022

* Varejo, dinheiro novo

* Havan capta recursos com titulos,,..

* Mas cendrio para IPO é visto como dificil

* Varejista emitiu titulos para investidores qualificados,...
* Mas cendrio economico...

* E questoes de governanga...

* Ainda sdo desafios



Acoes Cielo e Carrefour, ESP
18/04/2022

* Bolsas de valores, investimentos

« Acoes de Cielo e Carrefour...

 Se destacam na Bolsa em 2022

* Mesmo longe dos holofotes, ...

« As empresas acumulam retornos acima do Ibovespa
* Recuperagdo financeira ajudou a Cielo,...

* E Carrefour se beneficia de alta do atacarejo



Bolsa e Dolar, ESP
23/04/2022
*Finangas, cendrio negativo
*Bolsa cai 2,8%

Délar volta a R$ 4,80



NFTs Criptoativos, ESP
23/04/2022

* Investimentos, tecnologia em alta

* NFTs ajudam a popularizar...

* Mercado de criptoativos

* Para especialistas,...

- Ttens digitais que viraram foco de colecionadores...
» Sdo "mais palpaveis” para o publico em geral

* Atragdo: grandes corretoras de criptoativos...

» Ja langaram plataformas para negociagdo de NFTs



Intelbras, ESP 25/04/2022

* Equipamentos eletranicos,...

* Valorizacdo na Bolsa

* Intelbrads vai contra a maré...

* E "voa" na B3 apds IPO

* Ao contrdrio de outras empresas de tecnologia,...

» Companhia vé agdes subirem 90% em um ano

« Aposta no setor de energia solar e no 5G sdo diferenciais



Celso Ming, ESP 28/04/2022

« Como o Brasil pode lucrar com a crise
» Economia do Brasil deve passar por certas turbuléncias

* Investidores podem redirecionar o envio de capitais para
paises em desenvolvimento...

* Que ndo oferecem grandes riscos politicos



IPOs, ESP 30/04/2022

* Mercado financeiro, contra o marasmo
* Em deserto de IPOs,...

* B3 retoma movimento...

« Com leiloes de privatizagdo

* Embora esses eventos gerem bem menos receitas...
* Do que ofertas de agoes,...

» Eles servem para manter a Bolsa em evidéncia
* A B3 realizou 15 leildes de ativos publicos...

* No primeiro trimestre deste ano



Fabio Gallo, ESP 30/04/2022

* Quanto dura uma recessdo?

« Um bom momento para comprar agoes...
+ E no infcio de uma recessao,...

« Mas temos de sobreviver a crise



Financas

Internacionais e
Capitais
strangeiros




Inflagdo, ESP 07/04/2022

* A pandemia de inflagdo

 Expectativa de juros mais altos aumenta
Inseguranga,...

* E alta de precgos inferniza a vida de
consumidores e empresarios

* Atingindo a economia mundial



Celso Ming, ESP 07/04/2022

* A inflagdo global...
* Em todo o mundo, inflagdo dispara
» Trés causas principais:
* pandemia desorganizou fluxos de produgdo e distribuigdo

* Guerra da Ucrania elevou pregos de combustiveis e alimentos

* Pressdo da demanda, face a problemas de falta de
pecas/componentes ha produgdo

* Aponta para recessao
* Muitas incertezas a frente



Investimento Estrangeiro, ESP
08/04/2022

« Investimentos estrangeiros, sinais de reagdo
* Pais ganha 2 posigoes..
*E fica em 22° no ranking da Cons. A.T.Kearney






Celso Ming, ESP
03/04/2022

* O bom e o ruim do primeiro trimestre
* Surpresas boas e ruins
* E aponta para incertezas para o resto de 2022

* Boa: forte entrada de ddlares, queda do cambio, bom desempenho
da balanga comercial, positivo e robusto, alta na B3

* Negativo: taxa de juros muito alta, mau desempenho da inddstria
de transformagdo, queda do poder de compra, falta de insumos e
componentes

* Incerteza: desempenho das contas publicas, processo eleitoral,
politica economica do proximo governo



J. R. Mendonga de Barros, ESP
03/04/2022

» O consumo seguird bem fraco
* Entre 2019 e 2022, ...

* O total acumulado de crescimento do PIB deve ser de 1,7%...
* Economia praticamente estagnada
 Inflagdo em alta e baixo crescimento ..

* O rendimento real do trabalho caiu 8,2% de fev 2021 a feuv.
2022

* Alta nos pregos internacionais também deteriora a renda



Inflagdo referéncia pregos, ESP
09/04/2022

* IPCA, disparada de pregos
* Inflacdo em alta...
* Gera perda de referencias
* Salto de pregos na alimentagdo,...
* Que deu impulso para o IPCA em margo,...
 Multiplica distorgoes no supermercado



Inflagao marco, ESP 09/04/2022

* IPCA, disparada de pregos
« Recorde, inflacdo vai a 1,62% em marco

* E 0 maior resultado para o més desde 1994, antes do
lancamento do Plano Real

* Mercado revisa estimativas e ja fala em indice superior a 8%
no fechamento do ano

* Precos de combustiveis e de alimentos...

* Puxam resultado em margo (responderam por 72% da
inflagdo)



José Mdrcio Camargo, ESP
09/04/2022

* O fantasma da inflagdo
*Politicas economicas em resposta a pandemia...
* Estdo no centro do atual processo inflaciondrio



Celso Ming, ESP 10/04/2022

*Briga defensiva contra a inflagdo
*Conflito distributivo

*Mega jogo para protecgado
»Combustivel puxa série de aumentos



Inflagdo surpreende, ESP
12/04/2022

* Alta de pregos, sem trégua ho juro
* Inflagdo "surpreende” BC ...
* E analistas ja veem Selic em até 14%



Conquistas do Real somem, ESP
16/04/2022

* Brasileiros perdem conquistas do Real...

* Por causa da inflacdo...

* de mais de 11% em 12 meses,..

« 73,1% dos consumidores...

* Deixaram de comprar carne recentemente

* Lista de cortes também inclui iogurte, queijo e biscoitos



PIB revisao, ESP 20/04/2022

* Nivel de atividade...

« Mudanca de estimativas

« Commodities e varejo...

* Levam FMTI e bancos...

* a rever PIB para cima

* FMI eleva projegdo de 0,3% para 0,87% no ano

» Mercado ainda vé maior pressdo dos juros em 2023



Inflagdo preocupa, ESP
22/04/2202

* A inflagdo agora preocupa todos

« Alta intensa e persistente dos pregos...

* Agora é percebida...

* Por praticamente toda a populagdo

* Politica monetdria, aperto contra a inflagdo
* Alta de 0,5 ponto dos juros...

* Esta "na mesa”,...

* Diz presidente do FED



José Mdrcio Camargo, ESP
23/04/2022

A forca do real
* Essa trajetodria de valorizagdo cambial...

» Esta relacionada a pelo menos trés fatores
importantes
* Aumento de prego das commodities
* Elevado diferencial de juros
* Riscos fiscais de diversas naturezas



Desinflacao, ESP 23/04/2022

* Mario Tords, ex-diretor BC politica monetaria
Processo de desinflagdo ...
» Serd mais longo do que se imaginava

* Teremos inflagdo alta por um par de anos a
mais



FMI PIB, ESP 24/04/2022

* Brasil de novo atras...

« Segundo o FMI

* Fundo melhorou a projegdo para 2022,...
«0,8% em 2022..

*E 1,4% em 2023...

* Mas crescimento estimado para o Pais...

» Estd abaixo dos padrdes internacionais

« Américado Sul: 2,3% e 2,1% em 2022 e 2023



Investimentos, ESP
24/04/2022

 Desempenho, economia brasileira

* Sem investimentos,...

* Brasil perde terreno...

* Para outros emergentes

* Estudo mostra que, ...

* De 1980 a 2019,...

* Pais investiu 49 vezes o volume de 1979,...
- Ante 249 da India...

* Ou 202 da Coreia do Sul



Adolfo Sachsida, ESP 24/04/2022

 Assessor especial da Economia

* "Brasil vai crescer mais do que o mercado espera”

* Ele defende politica pré-mercado..

* E diz que vender Eletrobrds é prioridade

* Politica economica sequird focada...

* Em reformas pré-mercado se presidente for reeleito



Celso Ming, ESP 24/04/2022

* Sucesso nestes setores

* Alguns setores da economia...

* Emitem sinais de grande dinamismo

» Agronegdcio, petréleo, minério de ferro, energias renovaveis



PIB Incerteza, ESP
26/04/2022

* PIB, incertezas e temores
* Alta em fevereiro pode ndo se repetir
» Cendrio politico e internacional...
* Continua incerto
* Inflagdo e desemprego preocupam



Inflagcdo mercado, ESP 27/04/2022

e Indicadores, relatorio Focus
» Mercado jd vé inflagdo...

* Em 7,65% no ano,...

* Indica BC



Prévia da Inflagdo, ESP
28/04/2022

* Disparada de pregos, or¢gamento apertado

* Prévia da inflagdo...

* Chegaal,73%...

* E consumidor reduz volume de compras

* Brasileiro corta itens ...

* E prioriza produtos badsicos...

* Para lidar com pregos

» Elevagdo em abril foi a maior para o més desde 1995



Cambio e contas

externas




Agricultura e Cambio, ESP
09/04/2022

* A seguranga vem do campo

 Safra de grdos deve crescer,...

 Apesar da estiagem, ...

* E garantir a receita de ddlares necessaria...
+ A seguranca do setor externo



Fabio Alves, ESP
13/04/2022

* Cadé o alivio do délar?
* A queda do ddlar...
* Tem de repercutir na inflagdo...
* Mas ainda ndo aconteceu



Cambio valorizado, ESP
19/04/2022

- Cambio,...

* Instrumento contra alta da inflacdo
* Mercado ndo vé real valorizado...
*Como "bala de prata”



Robin Brooks Cambio, ESP
25/04/2022

* Mercado financeiro, fama no twitter
* O analista de cambio que viralizou no Brasil

e Robin Brooks é uma raridade nos circulos financeiros dos estados
unidos

* Ele aposta na valorizagdo do real no longo prazo

* Brooks vé melhora nos fundamentos economicos...

* E de comércio exterior do Brasil

* Brooks ajudou a criar no FMI um modelo de aferigdo do cambio
* Modelo econométrico de valor justo para moedas



Comér'ciq e
Economia

Internacional




Celso Ming, ESP 01/04/2022

* Globalizagdo sob remodelagem
» Sdo dois grandes choques: pandemia e guerra da Ucrania

» Estdo provocando drdstica reversdo e de praticas
globalizadoras

 Foram afetados os sistemas just in time, transporte,
protecionismo, Brexit, cadeias de produgdo

* Mas quanto isso é abrangente ou irreversivel?

* Pode ser que no final das contas essa "desarrumagdo” seja
benéfica e eficaz para o crescimento da economia



The Economist, ESP
03/04/2022

* Reduzir os impostos sobre os combustiveis...
* Ndo € boa ideia

* Cortes de tributos sobre gasolina e diesel...
* Desperdigardo dinheiro ..

* E tornardo mais dificil livrar o mundo....

* Dos combustiveis fosseis



Paul Krugman, ESP
04/04/2022

* A guerra de Putin...
* Matard a economia global?
* Para Krugman, ..

* "provavelmente passaremos por uma hova era de
desglobalizagao”

» "devemos ver as ligoes da Primeira Guerra”

* A guerra na Ucrania parece ter levado a fuga de capitais em
larga escala...

* Da Chinadl



Diesel precos, ESP
05/04/2022

» Combustiveis, aumento generalizado dos custos

* Em efeito cascata,..

» Disparada do diesel afeta a economia global

» Alta do prego causada pelo conflito entre Rissia e Ucrania...
* Impacta as cadeias de suprimentos,...

* Desde a produgdo ao varejo



FED, ESP 07/04/2022

* Politica monetaria

* Ata do BC americano

* FED indica alta de 0,5 ponto de juros...

* E mexe com dodlar e Bolsas

* Aperto monetario foca controle da inflagdo nos EUA
* No Brasil, délar vai a R$ 4,71...

* Enquanto Bolsa tem retragdo de 0,55%



Guerra Ucradnia Tecnologia,
ESP 10/04/2022

* Conflito, economia digital

» Guerra na Ucrania freia a inddstria de tecnologia no Leste
Europeu

 Invasdo russa esta ameacando...

* A modernidade digital...

* Que floresceu na maioria das ex nacoes soviéticas

* Regido € um dos maiores celeiros globais de programadores



Roberto Rodrigues, ESP
10/04/2022

* Mudangas importantes

* Muitas cadeias globais..

 Tiveram de se reinventar...

*Por conta de problemas para obter insumos



BRICSs, ESP 11/04/2022

* Guerra, sancoes
* Rissia quer sistema de pagamento dos BRICSs integrado

* A Russia pediu que os BRICSs amplie o uso de moedas
hacionais...

* E integre sistemas de pagamentos

* Novas san¢oes também destroem a fundacdo do atual
sistema financeiro e monetario internacional baseado ho
dolar



Inflagdo na China, ESP 12/04/2022

 Conjuntura interacional, pregos em alta
 Inflagcdo na China...

* Fica acima das previsoes em margo

*8.3% ao ano, Indice de Precos ao Produtor



Mercosul imposto importagao,
ESP 12/04/2022

« Comércio exterior, decisdo unilateral

- A revelia do Mercosul,...

* Brasil quer novo corte de imposto de importagdo
» Ideia € reduzir em mais 10% a aliquota ...

* Sobre produtos comprados de paises que ndo fazem parte do
bloco comercial

» Equipe econdomica defende redugdo permanente de tarifas



Inflagao nos EVA, ESP
13/04/2022

*Custo de vida

Inflacdo anual nos EVUA...
Chegaa85%e..

*E a maior em 41 anos



Dolar moeda global, The
Economist, ESP 15/04/2022

* O ddlar perdeu forga como moeda global?

 Guerra e sancoes levantam duvida,...

 Sobre o futuro da moeda americana...

* Nas finan¢as mundiais

* Um novo cendrio global...

* A criagdo de um sistema multiplo de moedas internacionais....

. E vista como uma possivel ameaga ao délar

* O dominio do ddlar esta ligado a confianga nos EUA...

* Eichengreen: todas as moedas de reserva vieram de democracias



Musk twitter, ESP
15/04/2022

* Elon Musk...

* Faz oferta para ter 1007% do Twitter...

* E quer fechar capital da empresa

* Apos comprar 9,2% das agdes da rede social,...
* Biliondrio revela intencdo...

» De se tornar o (nico dono da plataforma

« "Twitter precisa se transformar em empresa privada”, diz
Musk



Conselho do Twitter, ESP
16/04/2022

* Rede social, impasse

* Conselho do Twitter...

* Quer travar oferta de Elon Musk

« Companhia adota plano...

* Que obriga remuneragdo extra aos acionistas...
* Em caso de proposta de aquisi¢do indesejada
 Magnata esta disposto a pagar US$ 43 bi



Guerra enfraquece, ESP
17/04/2022

» Guerra enfraquece o comércio global
» Invasdo da Ucrania ...
* Prejudicou negdcios,...
* Reduziu o crescimento da economia...
* E pode deixar os pobres mais pobres



China, ESP 19/04/2022

* Indicadores, nivel de atividade

*PIB da China tem alta....

*De 4,8% no primeiro trimestre de 2022
* Resultado acima das expectativas



Netflix, ESP 21/04/2022

« Streaming, agoes derretem nos EUA
* Netflix perde US$ 60 bi na Bolsa...
» Apos divulgar redugdo de usudrios

* Plataforma teve perda de 200 mil assinantes no primeiro
frimestre...

« Com avango de rivais...
» E suspensdo do servigo na Russia

» Compartilhar assinaturas... Netflix alega que 100 milhoes de
usudrios ndo estdo pagando



Inflagdo Mundial, ESP
22/04/2022

« Inflagdo mais persistente assombra o mundo

. Tndices sobem, ...

* Desabastecimento ndo da trégua...

« E FMI acende alerta

* Previsoes refeitas

* Diante da alta de pregos superior as estimativas....

* FMI reviu para baixo as proje¢des de crescimento da economia global

* "E uma inflagdo de pandemia, e pandemia € um evento raro. Entdo, ndo
existe um protocolo e ¢ dificil entender até onde o processo vai"

* Alta de juros nos paises ricos pode ter impacto no Brasil



Musk Twitter investimento,
ESP 22/04/2022

* Interneft,..

* Novela do "passarinho azul”

* Em oferta pelo Twitter,...

* Musk diz que pagarda US$ 21 bi do préprio bolso

* Documentos enviados aos reguladores dos EUA...

* Detalham proposta feita pelo dono da Tesla na semana passada
* Valor total é de US$ 43,4 bi...

* E pode incluir oferta publica

* Musk é forte critico das politicas de moderagdo da rede social



Netflix perdas, ESP
22/04/2022

» Streaming, efeitos do balango
* Megainvestidor perde US$ 400 mi...
* Na Netflix

» Segundo o investidor, um dos aprendizados que segue é agir
prontamente...

* Quando descobrimos novas indicagoes sobre um
Investimento...

« Que sdo inconsistentes com nossa tese original



FMI crescimento economico,
ESP 23/04/2022

*PIB, efeitos da guerra na Ucrania

* FMI rebaixa previsoes de crescimento da
Europa

*Lagarde vé "chance forte”...
* De alta das taxas de juros ainda em 2022



Ellon Musk Twitter, ESP
26/04/2022

» Internet, biliondrio no controle

* Critico dos limites nas redes,...

« Musk compra Twitter...

* Por US$ 44 bilhdes

« Em cruzada contra as politicas de moderagdo de conteldo,...
* O homem mais rico do mundo...

* Realiza o maior negdcio da histéria das redes...

* E pode virar alvo de reguladores

« Compra € a maior da historia envolvendo redes sociais
 Twitter vai fechar capital

 Musk quer uma rede social com menos regras sobre o que pode ser dito
ha internet



Mercosul, ESP 26/04/2022

* Mercosul, projeto estratégico

« Acdo do Ministério da Economia..

» Deve causar sério incomodo ao Itamaraty,...

» Sobretudo por desconsiderar aspectos estratégicos...
* Do bloco para o Brasil



Twitter Tesla, ESP
27/04/2022

* Redes sociais, reacdo de investidores

» Compra do Twitter custa caro a Tesla

* Decisdo de Elon Musk de comprar sua rede social favorita...
« Ja fez acoes da montadora de carros elétricos...

* Perderem US$ 275 bilhdes em abril,...

» Sendo US$ 126 bi apenas ho dia anterior (26/04)



Pedro Doria, ESP 29/04/2022

O problema do Twitter

* Autoritarios podem ter festejado cedo
demais...

* A compra da rede social por Elon Musk



PIB dos EUA, ESP
29/04/2022

* Indicadores, frustragdo no primeiro trimestre
* PIB dos EUA recua 1,4%...
* Na primeira queda desde a recessdo pela pandemia

 Analistas de mercado avaliam que o banco central
americano...

* Voltarad a elevar o juro...
* Para tentar conter a inflagdo



Twitter, ESP 29/04/2022

* Rede social, ...

- Ultimo balanco antes de Musk

* Twitter tem lucro de US$ 513 mi no primeiro trimestre...
* E cresce em usudrios



' Desenvolvimento'
Economico,
Desigualdade de

" Renda e Capitalismo




Consumo recuperagdo, ESP
11/04/2022

* Poder de compra menor

» Consumo de bens ainda estd abaixo do nivel pré-pandemia
» Cendrio ruim

» Conjuntura desfavoravel fravou...

* A recuperagdo das compras



Consumo das familias, ESP
15/04/2022

* Varejo, primeiro bimestre

* Consumo das familias nos supermercados....
e Cresce 2,26%

* Saque extraordindrio do FGTS...

* Deve contribuir para o consumo

* Marcha lenta no primeiro bimestre
 Consumidores continuaram contidos...

* E atividade industrial permaneceu em crise nos primeiros
dois meses



Marca mais barata, ESP
16/04/2022

* Marca mais barata...
* E a solugdo para conseguir ...
» Comprar o bdsico



Consumo Aposentados, ESP
16/04/2022

» Aposentadoria so paga conta...
* E ndo pode ter gastos extras



The Economist, ESP
24/04/2022

« Os orcamentos militares...

* E a economia

« Tnvestimento excessivo em defesa...
« Pode afetar setores fundamentais,...
« Como a educagdo

* Forcas armadas robustas...

 Sdo lamentavelmente uma necessidade para uma economia
forte



Ambiente Politico

e Social




Populismo, ESP 01/04/2022

*Rogerio Werneck

* Populismo em estado puro

O acesso neoperonista de Lula...
*Na propaganda partidaria do PT



Empresarios Lula, ESP
03/04/2022

* Politica economica, Xadrez eleitoral

* Empresdrios cobram compromissos economicos...

* Em conversas com Lula

* Apesar de o didlogo entre o PT e o PIB jd ter comegado,...
 Ha resistéencias nos dois lados:

» Empresdrios ainda buscam viabilizar terceira via,...
 Enquanto partido ndo quer irritar sua base



Populismo, ESP 0804/2022

* Populismo e sauvas,..

* Os males do Brasil

* O governo Bolsonaro institucionalizou...

» A captura politica das agéncias reguladoras



Affonso Celso Pastore, ESP
17/04/2022

* "A sociedade ndo pode ficar a reboque da polarizagao”

* Economista que ajudou a elaborar propostas para o ex-Juiz
Sérgio Moro...

 Fala sobre o documento e o cendrio eleitoral
« Documento " Desenvolvimento inclusivo, sustentavel e ético”



Investimentos Publicos, ESP
24/04/2022

* Eleigdo, planos de governo

» Investimentos publicos voltam ao foco

» Pauta cresce na criagdo de programas economicos...
» Dos candidatos a presidéncia,..

* Mesmo ha equipe de Jair Bolsonaro,...

* Que defende o investimento privado como solugdo
* Da direita a esquerda,...

» Planos sdo de elevagdo dos aportes publicos

* Lula fala em meta para investimentos...

* Bolsonaro fala em fundo de reconstrucgado



Empreendedorismo

e Empresa
Familiar




Empresarios, vinho ESP 10/04/2022

* Novos ares, investimento e hobby

» Empresarios transformam paixdo pelo vinho...
* Em negdcios miliondrios

* Nomes importantes do PIB,..

 Ja tem ratulos para chamar de seus....

* E querem aliar qualidade com rentabilidade



Viagem corporativa, ESP
10/04/2022

* Empreendedorismo, reinvengdo na pandemia
* Viagem corporativa...

* Forga empresas a se atualizar

* Negdcios do segmento se reinventam....

* Para oferecer solugdo de ponta a ponta...

* e redugdo de gastos a clientes corporativos



Unico Goldman Sachs, ESP
13/04/2022

* Startups brasileiros, dinheiro novo

- Goldman Sachs vira sécio da Unico

* Banco americano faz aporte de US$ 100 mi...
* E terad assento no conselho da empresa paulista,...
* Conhecida por sistema de biometria...
* E avaliada em US$ 2,6 bi



Xampu novas marcas, ESP
17/04/2022

» Empreendedorismo, cosméticos sélidos

« Xampu em barra...

» Evolui com novas marcas

 Pequenas empresas investem em inovagdo....
» Com o uso de matérias primas ...

* Que melhoram o produto...

* e langam cartela mais ampla de cosméticos...
« Com desodorantes e hidratantes
* Apelo sustentdvel é mote



Softbank, ESP 18/04/2022

» Dinheiro para startups, US$ 2 bi a mais

« Sob nova direcado,...

* Fundo do Softbank na América Latina...

+ Atingird US$ 10 bi

« Intencdo do Softbank seria investir...

* De US$ 1,5 bia US$ 2 bi na regido ao ano....



Hinode, ESP 19/04/2022

 Venda direta de cosméticos,...

» Estratégia para 2025

* Hinode planeja virar marca global

* Apos crescer de maneira desordenada,...
* Empresa contratou consultoria ...

* E redesenhou expansdo internacional

* Meta é estar em 15 paises...

* E ter metade da receita no exterior



Startups RH, ESP
23/04/2022

* Sua carreira, recursos humanos

 Startups de pequeno porte...

* Investem em RH...

* Para consequir reter talentos

* Pesquisa entre startups apontou...

* Que 25% dos contratados vdo embora em menos de um ano
* Para aprimorar gestdo de pessoas,...

* Empresas apostam em mais beneficios...

* E em melhorar o feedback dos funciondrios



Educagado financeira, ESP
25/04/2022

« Educacdo financeira, aulas sobre investimento

» Influenciador digital Bruno Perini...

* Ele deixou o exército pelas finangas,...

* E hoje fatura até R$ 6 mi por curso

» Bacharel em ciéncias militares,

* Bruno criou cursos que ensinam como investir

* Grupo Primo, formado em parceria, quer chegar a Bolsa



Startups demissoes, ESP
27/04/2022

* Investimentos, novos tempos

* Demissoes em startups...

« Ascendem o sinal amarelo...

* No mercado tech

» Alta de juros e guerra na Ucrania...
 Desaceleram avango dos unicérnios,....
 Que agora precisam mostrar resultados
 Grandes startups apertam os cintos...

» Diante de novo cendrio global



Empreendedorismo Marketing, ESP
30/04/2022

» Empreendedorismo, marketing digital
* Linguagem nas redes...

* Gera conexdo com hovas marcas

* Empresas usam bom humor e ironia...
 Para manter conversa com clientes...
 Nas midias sociais

* Marca de vinho ouviu publico...

* E até criou rétulo pop especial



