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Roberto Rodriguez, ESP
08/05/2022

* Guerra e Paz

* Fantasma da falta de alimentos...

* O Brasil € um dos poucos paises...

* Que podem aumentar a produgdo agricola...
* De um ano para o outro



Estoque de alimentos, ESP
08/05/2022

* Guerra na Ucrania, inflagdo global

» Controle de estoques nos paises...

* Deixam os alimentos mais caros

* Para tentar conter alta de pregos...

» Apds invasdo da Ucrania pela Rissia,...
 Governos langam medidas protecionistas



Celso Ming, ESP 13/05/2022

* Ai que saudades do alimento privado
* Pregos dos alimentos disparam

 Fatores explicativos:
* Recuperagdo da economia mundial
 Problemas climaticos na China, India e EUA
 Reagdo defensiva dos governos



FMI, ESP 23/05/2022

* Relatério, riscos a economia global

e Guerra afeta comércio de alimentos, diz FMI

» Segundo relatério do Fundo,...

* O conflito entre Russia e Ucrania...

 Causou restricdo a circulacdo de commodities no mundo



Imposto de Importagdo, ESP
24/05/2022

« Comércio exterior...

« Sem aval do Mercosul

« Imposto de importagdo...

* De arroz e outros itens basicos...

« Tem corte de 10%

 Intengdo de baratear custo de produtos importados



Fertilizantes safra, ESP
30/05/2022

* Agronegdcio,

* Inflagdo do campo a mesa

» Safra de grdos serd a mais cara da histdria

 Fertilizante, defensivo e 6leo diesel...

* Sdo os vildoes dos custos de produgdo da proxima safra...

» E devem encarecer em 45% o plantio de soja...

* E em quase 50% o de milho no Pais

» Cresce a procura por bio insumos para driblar a alta de pregos

« Com aumento de mais de 100%, fertilizante desequilibrou os
custos



Roberto Rodrigues, ESP
31/05/2022

* "precisamos de um plano de safra de guerra”

* Ex-ministro acredita ser possivel...

« Aumentar a produgdo...

* Para suprir a demanda global por alimentos

* Brasil celeiro global

* O agro brasileiro alimenta 800 milhdes de pessoas no mundo
* Em menos de dez anos, estaremos alimentando 1 bilhdo



Fundos de Investimento, ESP
31/05/2022

* Fundos de investimento e o agronegdcio

* A adesdo do mercado....

* Fiagro: Fundos de Investimento nas Cadeias Agroindustriais
» Instituido pela Lei no. 14.130/2021

* Mostra a forga da seguranga juridica do Fiagro...

* E de sua soélida base normativa

* Categorias de Fiagro:
* Direitos creditorios
* Participagoes
* imobilidrio



The Economist, Fome, ESP
31/05/2022

* A catastrofe alimentar que se aproxima

* Guerra estd empurrando o mundo...

* Para a fome generalizada...

* E resolver essa questdo....

- E uma obriga¢do de todos

* Os paises do mundo deveriam agir conjuntamente...
« Comegando por manter abertos seus mercados






Jonas Nahm, ESP 03/05/2022

* Professor de energia, recursos e meio ambiente, Johns
Hopkins

* "Temos até 2025 para as emissdes comegarem a cair”
* Apenas 6% do dinheiro gasto....

* Por paises ricos na pandemia....

* Foi direcionado a energias limpas



Biodiversidade, ESP 03/05/2022

e Paulo Hartung

» Biodiversidade é oportunidade

» Estd em nossas mdos...

* Nos posicionarmos como uma poténcia verde,...
* Pela impar biodiversidade...

* E a forga agroambiental que o Brasil tem



Terras indigenas, ESP 07/05/2022

 Ambiente, floresta em risco

* Em terras indigenas no Parq,...

* Empresa leva luz para invasores

* Equatorial Energia é multada...

* Em mais de R$ 3,3 milhades ...

* Por estrutura em Cachoeira Seca
« Companhia diz buscar solugdo



Praticas Ambientais, ESP
08/05/2022

» Empreendedorismo, ESG

* Praticas ambientais ...

* Atraem investimentos

» Empresas certificadas pelo Sistema B...

« Que avalia aspectos do meio ambiente, comunidade e
governanga

* Crescem 260% entre 2017 e 2022
* Pequenas e médias sdo maioria



Joaquim Levy, ESP 10/05/2022

« Retomada verde, alternativas economicas
» Economista faz plano...
* Para acelerar corte de emissoes
* Estudo do ex-ministro Levy propoe medidas...
* Para que o Pais antecipe em 15 anos...
- O cumprlmen’ro de meta ambiental

* Geragdo solar, edlica e hidrdulica; eletrificagdo do transporte; ele‘rmfucagao
da frota de ’rr'anspor"re coletivo; veiculos hibridos; carbono energético; carvdo
vegetal; residuos sélidos; desmatamento; agricultura de baixo carbono (ABC):;
nova pecudria; madeira; setor financeiro; mercado de carbono



Fernando Gabeira, ESP
13/05/2022

« Como se houvesse futuro...

* Um projeto brasileiro...

* Que estabeleca....

« Uma nova relacdo....

* Entre natureza e tecnologia...

* Pode ser a mensagem mais importante....
* Na nossa politica externa



Vale passivo ambiental, ESP
14/05/2022

* Mineragdo, exploragdo ilegal de manganés

» Vale pde a venda areas invadidas no Pard

* Mineradora tem direito de exploragdo...

* Na regido de Maraba...

* Ha mais de 20 anos,....

* Mas invasoes transformaram o local em potencial fonte...
* De grande passivo ambiental



Energia limpa, ESP 15/05/2022

* Celso Ming

* Energia limpa e impacto ambiental

* Estruturas produtivas de energia limpa...
* Podem ter impacto ambiental

* Parques edlicos com retorno social e ambiental abaixo do
esperado

* Problema também das fazendas solares



Mercado de Carbono, ESP
20/05/2022

« Com atraso...

* Governo institui...

« O mercado de carbono ho Brasil

* caberd ao governo...

* Propor planos para reduzir emissoes



Agro floresta, ESP 22/05/2022

 Retomada verde, pegada mais limpa

* Brasil precisa de 34 de energia limpa...

* E dobrar agroflorestal para bater meta

» Estudo da CDP da América latina

* Mostra que Pais tem de evitar que...

» 21 milhoes de toneladas de gds carbonico equivalente...
+ Sejam despejadas no ar...

* Para cumprir promessa feita na Cdpula do Clima

» Desenvolver agro florestas , biocombustiveis e eletrificagdo de
veiculos leves






Saneamento, ESP 03/05/2022

» Estatais hdo cumprem novo marco legal

* Fora da disputa em mais de mil cidades

» Estudo indica ndmero de companhias publicas...

« Que ndo conseguiram provar...

* Que tém condicdes de arcar com investimentos...
* Para universalizar servigos de dgua e esgoto

* Falta de recursos ...

* Contratos vencidos



Aéreas, ESP 04/05/2022

* Aviagdo, companhia aérea em dificuldades
* Negdcio coma ITA...

» foi suspenso...

* Mas ndo cancelado, ...

* Diz comprador Galeb Baufaker



Agua e esgoto, ESP 06/05/2022

* Marco legal, dgua e esgoto

* Modelo de concessdo de servico de saneamento...
* Pode ser revisto em SP

« Com baixa procura,...

 Formato adotado pelo Estado é reavaliado

* De 4 blocos criados pelo governo,..

* S6 um adere a proposta

» Obstdculos: desconhecimento sobre projeto, resisténcia de
prefeitos e blocos muito grandes travam proposta



Aviacdo AL, ESP 12/05/2022

» Setor aéreo, Brasil e Colombia

* Gol e Avianca...

» Formam gigante da aviagdo ha América Latina

* Grupo Abra vai controlar as duas empresas,...

* Que vdo manter suas marcas

* Passageiro brasileiro deve ter mais opgdes de voo internacional

* Analistas acreditam que acordo pode incentivar outras aliangas...
« Como a da United com a Azul



Telefonia, ESP 12/05/2022

* Telefonia, efeito da falta de componentes
* Inicio do 56 nas capitais...
*Pode ser adiado para o fim de setembro



Eletricidade armazenamento, ESP
15/05/2022

* Mercado nacional e armazenamento de eletricidade...
* Pode atrair R$ 5 bilhdes por ano

» Complementaridade entre produgdo de energia edlica e solar
em Pernambuco

* Projeto de criar parque de baterias em SP
* Nova energia da impulso ao setor de baterias



Renovacado frota, ESP 16/05/2022

* Setor automotivo,

* Longe do modelo zero quilometro

« Sem renovacgao...

* Frota de automdveis fica mais velha no pais

* Pesquisa Sindipegas

* Em dez anos,..

* Parcela de seminovos cai de 43,1% para 23,5%
* Modelos com seis a 15 anos de uso...

« Ja somam 57,1% do total



Drones, ESP 27/05/2022

* Celso Ming
e Como fiscalizar milhares de drones?
» Uso de drones cresce ho mundo...

* Negdcio movimenta US$ 30,4 bi e chegar em US$ 41,3 bi em
2026

» Utilizado em vdrios setores
* Falta controle adequado do trdfego aéreo



Eletrobras, ESP 28/05/2022

* Desestatizacdo, mudanca de maos

* Eletrobrds deve girar até R$ 35 bilhdes...
 Companhia oficializa condigdes de oferta de agoes...
* Pela qual a Unido deixarad de ser a controladora

* Uma fatia de R$ 6 bi serd reservada...

A quem quiser usar seu saldo no FGTS






Carro renovado, ESP
02/05/2022

* Mercado automotivo, novos negdcios

* Carro agora tem até barraca de fdbrica...

» Com o uso mais frequente do automdvel para viagens,...
* Montadoras oferecem opcionais inusitadas,..

« Como cadeirinha e cinto para animais,....

« Tendas no teto e extensor de cacamba



Anfavea, ESP 03/05/2022

 Inddstria automotiva

* Troca de comando

 Presidente da Anfavea...

» Quer que chip e cambio sejam feitos no Brasil



Antonio Correa de Lacerda, ESP
04/05/2022

* Presidente do Cofecon

* Para reverter a desindustrializacgdo...

- E equivocado apostar ...

* Que so a abertura comercial...

* Nos recolocaria no caminho do desenvolvimento



Produgado industrial, ESP 04/05/2022

 Indicadores, lenta recuperagado
* Producdo industrial...

* Sobe 0,3% em marco,...

-Diz IBGE



Politica industrial, ESP 04/05/2022

» Inddstria a espera de uma politica

* A indUstria cresceu em fevereiro e marco,...
* Mas continua longe de retomar...

» O dinamismo perdido hda uma década



Caoa demissdao, ESP 06/05/2022

* Veiculos, mudanca de rota

» Caoa vai demitir 485 funciondrios...

» E paralisar fdbrica de Jacarei até 2025

* Grupo diz que local...

* Serd preparado para produzir carros hibridos e elétricos
» Unidade de Goids sequira em operagdo



Eve (Embraer), ESP 07/05/2022

» Negdcio biliondrio,...

« "carro voador"” da Embraer

* Fusdo com americana Zanite...
* Aproxima Eve da Bolsa de NY



Atividade Industrial, ESP
10/05/2022

» Indicadores, atividades nas fdbricas
* Faturamento industrial...

* Cai 0,4% em marco,

« Diz CNI



Corte de Tributos, ESP
20/05/2022

* Tributagdo, importagdo do ago

* Corte de tributo...

* POe setores em guerra

» Siderdrgicas e construtoras frocam acusagoes...
* Depois que o governo cogitou reduzir..

* Imposto para o ago

 Economia também quer mexer em aliquotas de outros 10
produtos



Embraer Eve, ESP 11/05/2022

* Aviagdo, transporte do futuro

* Aposta da Embraer..

* Eve cai 23%.....

* Em estreia na Bolsa de NY

* Empresa de "carros voadores" deve operar sé em 2026,...
* Mas CEO de fabricante ...

* Aposta que ela terg ...

* O famanho da Embraer em dez anos



Camex impostos, ESP 12/05/2022

* Tributacado,

* Redugdo de custos para importagdo

« Camex corta tributo de vergalhdo de ago...

* E zera o de alimentos

» Construtoras celebram enquanto siderdrgicas...
* Se queixam de corte

* A redugdo das tarifas de importagcdo do ago até o fim do
ano...

* Gerard perda de arrecadagdo de R$ 750 mil



Tesla, ESP 13/05/2022

* Elon Musk alerta...

* Que Tesla pode ter de limitar vendas...

* De novos veiculos

* Prazo de entrega de um carro Tesla pode levar um ano



Revolution automotiva, ESP
16/05/2022

» Setor automotivo, veiculos especiais

» Empresa de transformagdo de carros...

« Abre 3? fdbrica no Pais

» Faturamento mensal da companhia chega a R$ 52 milhdes
 Revolution modifica automoveis convencionais...

» Em ambulancias e unidades de policia

 De olho na demanda, vai focar fambém em elétricos

» O segmento de veiculos especiais...

* Deve somar 80 mil unidades neste ano,...

* 187% a mais do que em 2021



Competitividade, ESP 18/05/2022

» Duas propostas para ampliar a competitividade...
 Das empresas no Brasil

* Fernando V. Pimentel, pres. ABIT

* Novo Marco Legal de Garantias (PL 4.188)

» Sistema Eletronico dos Registros Pdblicos (SERP), por MP
1.085/2021

* As propostas aumentam a segurancga juridica



Caoa Cherry, ESP 19/05/2022

 Montadoras, fabrica fechada por 3 anos

* Caoa Cherry confirma 485 demissoes...

* E oferece ate 15 saldrios de bonus

» Apesar do sindicato ter falado em suspensdo dos contratos...

 Pois montadora anunciou a reabertura da unidade de Jacarei
(SP) para 2025..

« Companhia decidiu pelos cortes

* Caoa Chery diz que vai prepara fdbrica de Jacarei para
elétricos



Caminhoes autonomos, ESP
25/05/2025

* Inddstria automotiva, ...

- Sistemas "inteligentes” de transporte
* Montadoras ampliam aposta...

* Em caminhdes autonomos de carga

 Mercedez-Benz e Volvo sdo as duas fabricantes mais
adiantadas do segmento,...

» Com veiculos ja em produgdo no Brasil
* Scania promete langamento em novembro



Josée Serra, ESP 26/05/2022

* Seguranga industrial

» Seguranga economica e reindustrializagdo

* Economias emergentes minimamente industrializadas....
 Tém papel vital ante o risco ...

* Da instabilidade da economia chinesa



Industria PIB, ESP
28/05/2022

* Participagdo da inddstria no PIB..
* Voltou ao patamar dos anos 50
* No Brasil, quase 30% dos jovens com 15 anos...
« Ndo alcancaram o nivel ideal...
« De formacgdo educacional



Motocicleta eletrica, ESP
29/05/2022

* Mercado de moto elétrica vive "boom”...

* Mas espera pelo produto...

* Passa de 1 ano

» Referéncia no setor, ...

* Pernambucana Voltz ndo deu conta da demanda;
* Agora, vai abrir uma nova fdbrica em Manaus

* Prego da moto é mais alto do que nas convencionais...
* E a bateria leva cinco horas para carregar



Carros elétricos, ESP
29/05/2022

* Futuro conectado

* Mercado de carros elétricos...

« Tem grande potencial de crescimento
* Expansdo do setor ...

* Passa por questoes como:
* Mobilizagdo de empresas
* Incentivos estatais
 Melhorias na infraestrutura



Comercio e

Servicos no Brasil




Construgado civil, ESP
01/05/2022

 Esquenta a briga por terrenos em SP

« Com recorde de lancamentos...

* E falta de dreas,...

» Espago em drea nobre da capital pode custar até R$ 500 milhdes..
* Além de casas, construtoras tém derrubado prédios antigos

« Construcgdo civil,...

* Abrindo espago para edificios

* Na guerra por dreas...

 Construtoras contratam até "cacga-terrenos”

« Ter u bom time para identificar dreas em potencial...

« Pode significar uma economia de milhoes de reais para empresas



Garimpo roupas, ESP
02/05/2022

 Inflagdo, mudanca de habito

* Brasileiro "garimpa” roupa em loja que vende por quilo....
* Para driblar alta de prego

* Cresce a procura por essa modalidade de venda...

* Para pecgas do dia a dig,...

« Como jeans e moletom

 Antes era restrita a roupa infantil



Partage, ESP 03/05/2022

* Varejo,
 Expansdo para nhovos Estados

* Partage Sempresa paulistana dona de dez shopping centers
no Brasil

* Fechou a aquisi¢do de mais dois empreendimentos...

» Jaragua do Sul Park Shopping (SC)...

* Arapiraca Garden (AL)

* Partage pretende ganhar escala, explorar sinergias....

* E defender o proprio negdécio numa inddstria que se consolida



Shopee, ESP 03/05/2022

* Varejo, vendas online

* Chinesa Shoope...

* Do e-commerce...

* Dobra aposta no Brasil.

« Operagdo da gigante de e-commerce...

* Cresceu 320% no Brasil no quarto trimestre de 2021...
* Na comparagdo com o ano anterior...

* Motivando inauguragdo de novo escritorio em SP



Magalu, ESP 07/05/2022

* Bolsaq,

» "fundo do pogo” ou oportunidade?

* AgOes da Magalu caem 77% em um ano...

* Hora de comprar?

* Papéis da varejista tiveram valorizagdo de 109% em 2020....
* Mas ja sofrem com inflagdo e juros altos,...

» além da maior concorréncia



Cencosud atacarejo, ESP 07/05/2022

* Varejo, aquisigao

» Cencosud compra Giga por R$ 500 mi

* Negécio representa a entrada da rede chilena...

* No concorrido mercado de atacarejo de Sdo Paulo
» Portfélio da companhia ganha dez lojas..

* e um centro de distribuicdo

* No pais ha 15 anos,...

* O grupo Cencosud estd em mais de 70 municipios...
« Com 346 lojas



Facily hipermercado digital, ESP
08/05/2022

 Startup, crise no hipermercado digital

* Como a Facily foi do...

» Status de "unicornio”...

+ As demissSes em massa

* Quatro meses apos levantar US$ 385 milhdes,...
» Startup fez cortes que afetaram...

* Mais de mil trabalhadores

« Empresa nega mau planejamento

* Do total de demissoes, 150 pessoas eram do time de tecnologia,
na contramdo do setor de startups



PIB servigos, ESP 13/05/2025

* Indicadores, pesquisa do IBGE
* Puxado por ftransportes,...

« Setor de servicos..

* Cresce 1,7% em marco

* Transportes cresceu 2,7% ...

* de fevereiro para margo



Shopee e AliExpress, ESP
13/05/2022

 Shopee e AliExpress...

» Disputam lojistas ...

« Com gigantes brasileiros

* Asidticas ganham preferéncia de revendedores...
* Ao cobrar taxas inferiores ...

- As do Mercado Livre e Magalu

* Para brigar com gigantes asidticas,...

* Nomes mais tradicionais investem em logistica...
* E ofertam crédito



Precos de servicos, ESP 14/05/2022

* Atividade, alvo sob risco

* Em aceleracdo,...

*Precos de servicos...

» Ja ameagam meta de inflagdo para 2023



Kopenhagen, ESP 17/05/2022

* Chocolates, plano de crescimento

» Kopenhagen preve dobrar a rede...

* Em cinco anos...

» Com fundo Advent como sdcio

* Mesmo com ampliagdo planejada até 2027.,...

. E?‘wpresa ainda terd uma rede menor do que a da rival Cacau
Show,..

* Que ja tem 3.000 unidades e...
* Deve inaugurar mais 500 sé neste ano



Brookfield, ESP 19/05/2022

* Mercado imobiliario, aposta em escritérios

* Brookfield compra...

» 12 prédios da BR Properties...

* Por R$ 5,9 bi

» Transagdo imobilidria da gigante canadense...

+ E a maior dos (ltimos anos no Pais

* Empresa incorpora 380 mil m2 de drea para locagdo



Starbucks Brasil, ESP 21/05/2022

 Fast food, sob nova direcdo

 Dono da Starbucks no Brasil (173 lojas no Brasil)...

« Assume operagdo da Subway (1,6 mil unidades no Brasil)
* Americano Ken Pope,...

* Que comandou a expansdo da rede de cafeterias no Pais,...
» Tentard agora fazer a marca de sanduiches...
 Voltar a crescer



Custo de construcao, ESP
21/05/2022

* Risco estratégico...

* No custo da construcdo

* Inflagdo e juros ...

« Atingem um setor especialmente importante...
* Para a criagdo de empregos...

* E 0 crescimento da economia



Programas Habitacionais, ESP
21/05/2022

* Projetos do programa habitacional caem a metade

* Inflagdo encolhe esses projetos...

« Com a alta de custos e materiais, servicos e mdo de obra...
* Diminui o ndmero de unidades contratadas...

» Construtoras cancelam projetos...

* Perdem lucro...

* e ja falam em demissoes

» Empresas esperam alguma “politica publica” para compensar
a baixa nas contratacoes



Magalu marketplace, ESP
22/05/2022

» Empreendedorismo, comércio eletronico
* Magalu "caga” CNPJs...

* Para seu marketplace

* Gigante do varejo...

» Usa funciondrios de lojas...

* E as redes sociais...

* Para recrutar pequenos comerciantes

* Rede var'e[jis’ra cobra 8,8% dos valores vendidos por
pequenos lojistas, que usam sua loja virtual



Aluguel imoveis, ESP 23/05/2022

» Construgdo civil, edificios para locagdo

« Com crédito imobiliario mais caro,...

e Construtoras miram aluguel

* Popular no exterior...

* Mas ainda incipiente no Brasil...

« Oferta de pequenos apartamentos para locagdo...
* Ganha forca em mercados como Sdo Paulo e Rio



Carrefour, ESP 26/05/2022

* Varejo

» Cade aprova venda ...

* Do grupo BIG...

* Ao Carrefour

» Empresa terd faturamento combinado...
* De R$ 100 bilhdes...

» 137.000 funciondrios..

* 876 lojas



e-delivery, ESP 29/05/2022

* Crescimento de delivery...

* e do e-commerce...

» Demanda inovagdes ha drea logistica
» Alguns dos objetivos sdo:

 Rastrear frotas

« Democratizar o acesso aos servicos
* Melhorar o contato com clientes



Leroy Merlin, ESP 30/05/2022

* Varejo, materiais de construgdo

* Leroy Merlin vai investir...

* R$ 1 bilhdo...

* E abrir 150 lojas "de bairro”

« Famoso pelas megalojas....

» O grupo de construgdo francés agora vai abrir...
* Pontos de venda em formato menor...

* Para atender a demandas do dia a dia






Biocombustiveis, ESP
01/05/2022

* Celso Ming

* Falta de firmeza nos biocombustiveis

* Alta de pregos dos combustiveis

* Cria condigoes objetivas...

* para o aumento do consumo interno de biocombustiveis



Petrobras, ESP 06/05/2022

» Estatal do petrdleo, balango
 Petrobrds tem lucro de R$ 44,5 bi
« Com receita em alta...

* E forte distribuicdo de dividendos a acionistas,...
 Companhia vé o resultado do primeiro trimestre....
* Disparar 3.718%...

* Em relagdo ao mesmo periodo de 2021
» Bolsonaro vé "convulsdo social'...

* Em caso de nova alta dos combustiveis



Celso Ming, ESP 06/05/2022

* O petroéleo e a seguranga energética

* O petréleo e a seguranga energética
 De mudanga verde para novas fontes...
* Passo a trds....

* Volta para petréleo poluidor...

* Por razdes de seguranga energética



Petrobras lucro, ESP 07/05/2022

- Combustiveis, balancgo biliondrio

* Petrobrds rende R$ 447 bi ao governo

» Esse € o valor transferido pela estatal a Unido,...
» Desde o inicio do governo Bolsonaro,..

* A titulo de dividendos, impostos e royalties,..

« Cinco vezes o orcamento do Auxilio Brasil

* Lucro da Petrobras € o maior...

* Entre as principais petroleiras globais

» Em délares, resultado da estatal brasileira foi quase o dobro do
registrado pela ExonMobil, maior petroleira do mundo



Petrobras, ESP 12/05/2022

« Combustiveis, mudanca em ministério

* Ministro defende privatizar Petrobrads

* Em seu "primeiro ato” no Comando de Minas e Energia,...
* No lugar do demitido Bento Albuquerque,...

* O economista Adolfo Sachsida pede estudos...

 Sobre a venda da estatal

* Ele também quer mudar o modelo de leildo....

* Do pré sal...

* Que privilegia a Petrobras



Caminhoneiros diesel, ESP
13/05/2022

» Caminhoneiros criticam alta do diesel...
 E ameagam parar



Adriano Pires, ESP 14/05/2022

* Vamos viver a era pds-Vargas?

* Faz sentido o Estado...

» Controlar ume empresa de petréleo...

» Enquanto o mundo discute a transi¢do energética?



BTG energia elétrica, ESP
15/05/2022

* Energia elétrica, fornecimento emergencial
* Como 0 BTG correu contra o tempo...

* Para entregar trés usinas ao governo

» Depois de vencer leildo de energia em 2021,...
« Empresas que receberam dinheiro do banco...
» Tiveram de driblar guerra na Ucrania...

* Para consequir entregar projetos no prazo



Gasolina, ESP 18/05/2022

« Combustivel, diferenca estimada de 20%
 Defasagem da gasolina deve elevar tensdo...
* Entre o governo e a Petrobras

* Para especialistas,...

» Mudanga no frete pode reduzir custos



Celso Ming, ESP 20/05/2022

* A privatizagdo da Eletrobras

* Risco de se demorar muito...

* Os investidores da Europa...

» Vdo para as férias de verdo...

* E a privatizagdo deixar de acontecer esse ano



Eletrobras Bolsa, ESP
20/05/2022

* Privatizagdo, mercado financeiro

« Com oferta de R$ 30 bilhdes,...

* Eletrobrds da animo a Bolsa

 Dez grandes investidores tém interesse....
* Na operagdo prevista para junho...

* Que também devera ter forte participagdo...
* De pessoas fisicas



Moove Cosan, ESP 24/05/2022

* De olho nos EUA...
* Negécio de US$ 479 milhdes
* Moove, da Cosan, adquire a americana PetroChoice

* Moove é subsididria da Cosan que produz e distribui
lubrificantes e graxas para diversos segmentos

* Petrochoice distribui anualmente cerca de 240 milhoes de
litros de lubrificantes...

* E possui ativos em 25 estados americanos



Petrobras, demissdo ESP 24/05/2022

» Combustiveis, pressdo contfra reajustes

* Bolsonaro demite TERCEIRO presidente da Petrobrids...
* E chama aliado de Guedes

« Com 40 dias no cargo,...

» José Mauro Coelho serd substituido...

* Por secretdrio especial da Economia

* Troca € a primeira de uma série de mudangas...

* Cujo alvo é a politica de pregos



Celso Ming, ESP 26/052022

* Bolsonaro e a Petrobras
* Pregos em alta prejudica ambigoes eleitorais
* Bolsonaro pode estar querendo controlar precos...

* E o fato da Petrobrds ser monopolista e se beneficiar de
estratégias de pregos que visam maximizar lucro extraindo o
“excedente do consumidor”?



Bolsa caminhoneiro, ESP
27/05/2022

» Combustiveis

* Em acerto com Congresso....

* Economia dd sinal verde a bolsa-caminhoneiro
» Equipe economica diz que o beneficio...

* Ao custo de R$ 1,5 bilhdo....

» Tem de respeitar o teto de gastos

* Auxilio para motoristas de tdaxis e de aplicativos...
» Também é cogitado



Risco falta diesel, ESP
27/05/2022

* Previsdo para o Segundo Semestre

* Risco de falta de diesel...

* Poe em alerta ...

* De importadores a caminhoneiros

* Mercado jd registra faltas pontuais do produto..

* E prevé maior problema com a alta da demanda externa...
* No segundo semestre



Diesel risco de falta, ESP
31/05/2022

* O risco de faltar diesel

* Controle de pregos exigido por Bolsonaro...

* Pode dificultar importagdo de um produto...

* Cada dia mais caro e escasso

 Extraordindria volatilidade do mercado de diesel...
» Causada pela guerra da Ucrania






Equipes trabalho hibrido, ESP
01/05/2022

* Sua carreira: remoto ou presencial?
* Vigiar equipes...
+ E efeito colateral do trabalho hibrido
* Na volta aos escritorios,..

- Empresas adotam formas de monitorar a frequéncia dos
funciondrios,..

* O que causa desconfor‘ro



Neuroarquitetura, ESP
01/05/2022

* Vida corporativa, volta ao escritorio
 Neuroarquitetura ajuda...

* A transformar espagos de trabalho
 Cores, texturas e mobilidrios...

« Sdo apostas de empresas como a PepsiCo para estimular
integragado



Carreira, ESP 07/05/2022

* Sua carreira, hierarquia no trabalho

« Com foco em outras prioridades,...

* Funciondrio evita cargo de lider

» Estudo aponta que rejeigdo por lideranga...

* Vem do medo de perda do equilibrio...

* Entre as exigéncias do trabalho e a vida pessoal



Comunicacao interna, ESP
16/05/2022

* Sua carreira, gestdo de pessoas

 Comunicagdo interna é legado da pandemia...

* E se torna prioridade para o RH em 2022

» Didlogo com funciondrio vira ferramenta...

* Para engajar

* Metade das empresas vé drea como tema do ano

» Pesquisa anual "Tendéncias em Gestdo de pessoas”, do GPTW
(Great Place to Work)



Carreira ambiente feliz, ESP
22/05/2022

* Carreira, bem estar corporativo

* Ambiente "feliz" nas empresas é questionado

* Persequir alegria no trabalho pode ser forma...

* De desviar a aten¢do de demandas mais concretas...
» Como reajustes de saldrio



Atrair talentos, ESP 23/05/2022

 Como atrair e reter talentos...
* Mais disputados no mercado

* Problema para encontrar talentos: demanda acelerada e uma
oferta que ndo caminha na mesma velocidade

« Tdo importante quanto a proposta de valor para o cliente...
* E a proposta de valor para o colaborador



José Pastore, ESP 26/05/2022

« Obras de infraestrutura podem gerar empregos diretos,
indiretos e remotos...

* Emprego e trabalho em grande escala
* Se o Brasil...

* Virar um canteiro de obras...

* Na préxima década...

* Surgird uma usina de ocupagoes



Moeda, Bancos,
Juros e Politica

Monetaria




Criptomoedas, ESP
01/05/2022

« Pagamentos, ativo digital no Brasil
* Quase mil empresas ja recebem em criptomoedas
* No Brasil, o investimento em criptomoedas....

 Alcancou US$ 6 bi em 2021,...
 Segundo dados do Banco Central



Moeda Unica, ESP 03/05/2022

* Politica monetaria, alternativa ao délar
* Vista com ceticismo,...

* Moeda Unica ha América latina,...

« "une” Lula e Guedes...

» Especialistas admitem que a medida...

* Poderia gerar crescimento,...

* Mas a ado¢do esbarro ...

* Nas discrepancias entre paises



Juros, ESP 03/05/2022

* Politica monetadria, combate a inflagdo
» Juro acima do previsto nos EUA...
 Traria riscos para o Brasil

* Analistas avaliam que a taxa...

* A partir de 5%....

« Afetaria economia brasileira



Fabio Alves, ESP 04/05/2022

* E 0 Copom queimando a lingua

» O cendrio volatil tem derrubado...
* As promessas feitas pelo BC...

* Para a politica monetdria



Celso Ming, ESP 05/05/2022

* Mais um aperto nos juros

* Devido a volatilidade...

» Dificuldade para coordenar pregos...

* BC fica revendo para cima a taxa de juros....
e« SELIC vaia12,75%...

* Nos EUA alta é de 0,5 ponto



Aperto monetario, ESP 05/05/2022

« Aperto monetdrio, foco nas aplicagoes

« Como ficam os investimentos com nova taxa
« Com alta de 1 ponto na Selic...

* Aporte em renda fixa pds-fixada...

* E algumas agodes na Bolsa...

 Sdo boas opgodes para o investidor



BC inflagao, ESP 06/05/2022

» Continua o aperto contra a inflagdo

* O BC promete novos aumentos dos juros bdsicos.....
* E ndo ha indicagdo de quando...

* O arrocho do crédito chegara ao limite



Bradesco lucro, ESP 06/05/2022

 Bancos, balanco

* Puxado por crédito,...
* Bradesco tem lucro de R$ 6,82 bi ho primeiro trimestre

* Ganho registrado foi 4,7% superior...

* Ao do mesmo periodo de 2021

* Banco também vé inadimpléncia mais alta...
* No inicio do ano



Celso Ming, ESP 08/05/2022

* A moeda vai a guerra

* A moeda ndo serve so,...

* Para pagar, medir valor e entesourar
 Uso da moeda como instrumento de poder
« Exemplo Elon Musk



Bancos Criptomoedas, ESP
10/05/2022

* Bancos, novo segmento

« BTG vai lancar...

« Em até dois meses...

* Plataforma para negociar criptomoeda



Itaud lucro, ESP 10/05/2022

* Bancos, reforma

* Lucro do Itad...

* Cresce 15% no primeiro frimestre...

e Para R$ 7,3 bi

 Ganhos maiores com produtos...

« Como cartdo de crédito ...

* E cheque especial...

* Puxaram resultado

» Inadimpléncia também subiu no periodo



Nubank, ESP 10/05/2022

 Fintech, cotacoes em baixa
«Com agoes em queda,...
* Nubank agora vale "meio Itad"..



Politica Monetaria, ESP 11/05/2022

* Politica monetaria, reforco contra a inflagdo
» Copom Ve cendrio incerto...

* E evita dar pistas...

« Sobre novas altas da Selic

* BC age sozinho contra a inflagdo



Banco BB, ESP 12/05/2022

 Bancos, balanco
* BB tem lucro recorde...
* De R$ 6,6 bilhdes no primeiro trimestre de 2022

» 18,5% acima das experiéncias captadas no mercado
(Prévias Broadcast)



Bitcoins Valor, ESP 13/05/2022

* Tnvestimentos, moeda virtual
* Inflagdo e juros...
« Desvalorizam bitcoin @ metade...

* Em nove meses
 Estd abaixo de US$ 30.000,00
 Perdas contrariam historico do mercado



Bitcoins alta, ESP 16/05/2022

 Tone Vays, trader

* Bitcoin ndo vai permanecer com prego baixo

* Considerado um dos maiores traders de criptomoedas,
» Executivo vé queda de valor do ativo...

« Como uma oportunidade

* Trader aposta em prego acima de US$ 100.000 para o
bitcoin...

* Até o fim deste ano



Nubank perda, ESP 17/05/2022

* Fintech, balanco Primeiro Trimestre

* Nubank perde US$ 45 milhdes...

* Mas resultado fica abaixo das previsdes....
» de perda feitas por analistas



Crédito Imobiliario, ESP 18/05/2022

* Bancos financiamento

* Contra a maré..

* Caixa renova aposta...

* No crédito imobiliario

* Alta do Selic fez outros grandes bancos reduzirem oferta,...
» Enquanto institui¢do publica ...

« Cortou taxas em marco...

* E prevé crescer 20% no ano



Renda fixa, ESP 21/05/2022

* Investimentos, opgoes com Selic alta

* Até quando a renda fixa...

* Vai continuar a pagar 1% ao més?

 Analistas acreditam que BC...

* Vai promover novas altas de juros este ano...
* Beneficiando esses ativos

* Cortes so devem vir em 2023



Grandes bancos, ESP 23/05/2022

« Setor financeiro, de olho nos balancos

* Em tempos de fintechs na berlinda,...

» Grandes bancos tém resultados sélidos

* Lucro dos quatro maiores bancos brasileiros...

* Subiu 17,7% no primeiro trimestre....

« Com alta na rentabilidade

» Destaque positivo foi o BB,...

* Cujos resultados vieram bem acima do esperado



Fintechs Pix, ESP 23/05/2022

» Setor financeiro, além das transferéncias
* Fintechs usam o Pix...

 Para ofertar servicos antes dos bancos

* Carteiras digitais oferecem opgoes...

» Como crédito e pagamento em cartdo



Criptomoedas regras, ESP
25/05/2022

* Regras contdbeis

* Maior clareza nas regras...

* Para criptomoedas

« Normas ndo especificam...

« Como contabilizar ativos digitais...

* Por isso, dificulta a tributacdo...

+ E necessdrio interpretar as jd existentes



Criptomoedas lavagem, ESP
26/05/2022

* Como lavar dinheiro...

« Com criptomoedas

* Elas sdo frouxamente reguladas...
 Dificultam a identificacdo dos seus donos...

* E o0 rastreamento dos negdcios de transferéncia entre
pessoas

* As corretoras - exchanges - prestam servigos de custddia e
controlam os ativos dos seus clientes

* As exchanges podem ser lavanderias eficientes



Inadimpléncia em alta, ESP
27/05/2022

 Consumo, aperto monetdrio

* Alta da inadimpléncia chega as financeiras...
* De grandes varejistas

 Dependentes do ‘cartdo da loja"...

* Que somam até 40% das vendas,...

* Empresas jd falam em frear crédito



Gustavo H. B. Franco, ESP
29/05/2022

* Moeda digital e arte brasileira

* Cildo Meireles, pintor.,...

* Que em 1978 produziu arte com o Zero Cruzeiro..
* Usou foto de indio e louco..

* Vendeu "zero cruzeiros” no Largo da Carioca..

* Mas os camel6s venderam como arte...

» Cido fez um ICO (Initial Coin Offering)..

* E coletou a seignorage...



Politica Fiscal e

Divida Publica




Zona Franca, ESP 07/05/2022

* Tributos, desoneracado

* Moraes atende Zona franca..

* E limita corte no IPT

* Ministro do STF...

« Acolhe argumento que sustenta que redugdo...
* Para todo o Pais...

« Afeta a competitividade do polo amazonense



Ernesto Lozardo, ESP 17/05/2022

* Fim do inferno tributdrio
* A reforma da PEC 110/19 promovera melhores condigdes....
* De renda social e de desenvolvimento?

* A reforma prevé nova sistemdtica de arrecadagdo de
tributos..

*« O IVA Dual ...
* O tributo "Contribuicdo sobre Bens e Servicos (CBS)" e
* O "Imposto sobre Bens e Servigos (IBS)"



Affonso Celso Pastore, ESP
22/05/2022

* Reforma tributaria...
* E grupos de interesse

* propostas que diminuem impostos de servigos beneficiam os
ricos...

* Pois os pobres consomem bens..

* Quem recolhe o imposto sdo as empresas,...
* Mas quem de fato o paga...

+ E 0 consumidor



Bolsas de Valore
Finangas
orporativas e

Governanga




Bolsa esta cara, ESP
02/05/2022

* "A Bolsa esta mais cara que a renda fixa"

* Paolo di Sora,...

* Diretor de investimento da RPS Capital

* "China e queda das commodities...

» Afetaram o mercado nas ultimas semanas”
 Juro alto ndo combina com Bolsa valorizada



Tributo bancos, ESP
02/05/2022

* O presente de grego do governo
* Elevar tributos de bancos...

* Para financiar o RELP (Programa de Reescalonamento do
Pagamento de Débitos no ambito do Simples Nacional)...

* Ajuda a encarecer o crédito...
* No momento em que € mais necessario



XP perde, ESP 05/05/2022

* Investimentos, reagdo negativa

* XP perde US$ 1 bi...

* Na Bolsa dos EUA

* Dia negativo no pregdo de tecnologia Nasdagq....

* Refletiu tanto o balango do primeiro trimestre,...

» Considerado fraco...

» Quanto a compra de novas agoes da XP pelo banco Itad



China Restricoes, ESP
09/05/2022

* Mercado financeiro, projegoes

* Restricoes na China aumentam incertezas...

* Para os investidores na B3..

» com politica “covid zero”,...

* Novos lockdowns sdo adotados no gigante asidtico,..

* O que deve gerar menor crescimento e mais turbuléncias...
* Em um ano ja complicado no Brasil



Fernando Katsonis, ESP
09/05/2022

* CEO da assessoria de investimentos Lifetime
* "mercado private vai mudar radicalmente”

» Segmento de gestdo patrimonial...

* Deve crescer no Pais



Fintechs, ESP 09/05/2022

* Financas, cendrio desafiador

 Juro elevado ...

* E risco de inadimpléncia...

* Fazem fintechs despencarem na Bolsa

» Depois do boom de investimentos em empresas de
tecnologia,...

« Companhias passam por primeira grande crise...
 E terdo de decidir se dardo crédito.....
A clientes de maior risco



Taxar acionistas, ESP 10/05/2022

 Tributos, negociagdo com o Congresso

* "nova” reforma prevé taxar acionista...

* Em 10%

* Governo articula projeto mais enxuto...

* Em relagdo ao que passou pela Camara...

* Que estipulava aliquota de 15% sobre lucros e dividendos



Fabio Gallo, ESP 14/05/2022

*Novas regras para o ESG

* E preciso se informar para identificar
empresas...

* Que realmente tém fortes valores



M&A market, ESP 15/05/2022

* Negdcios entre empresas

* Recorde em xeque

* Com incertezas externas,...

* Fusoes e aquisi¢does passam por desaceleragdo



Industria de cannabis, ESP
16/05/2022

* Investimentos, aposta na recuperagao

« Mesmo com recuo de agoes,...

* Mercado vé espago ..

* Para industria de cannabis

* Entraves na legislagdo....

* E aversdo a riscos explicam desempenho ruim...
* nas bolsas e em fundos....

* Mas projegoes apontam para uma receita total do setor ...
« De US$ 61 bi até 2026



Vale dividendos, ESP
28/05/2022

* Mercado de agdes, a frente da Apple

* Vale é destaque em indice...

 De pagamento de dividendos

* Pelo 2° ano sequido,...

* Mineradora ficou entre as dez maiores empresas globais...
* Distribuidoras de lucros no primeiro trimestre



Agenda ESG, ESP 28/05/2022

e Sua carreira, diretoria

« Agenda ESG cria novos cargos...

* No alto escaldo das empresas

* Chefias de propésito, felicidade e futuro

* 30% das empresas tém cargos formais para sustentabilidade
* Interesse por "questoes ESG" estd em queda...



Financas

Internacionais e
Capitais
strangeiros




USA juros, ESP 05/05/2022

* Aperto monetdrio, decisdo do FED

* Nos EUA,...

* Juros tém alta de 0,5 ponto...

« E devem subir mais

* Criticado, FED espera que...

* Alta das taxas ...

 Controle inflagdo sem causar recessdo



Affonso Celso Pastore, ESP
08/05/2022

* O FED e o crescimento dos emergentes

* Politica monetdria restritiva nos EUA...

* leva a politicas restritivas...

* Nos demais paises

* Os mais afetados sdo os economicamente mais frageis



BIS, ESP 17/05/2022

* Luiz Awazu Pereira da Silva

* Risco é que a inflagdo global ...

* Continue em alta

* Diretor-geral do BIS diz que...

* Aumento de pregos em todo o mundo...
+ E desafio aos governos






Paulo Leme, ESP 01/05/2022

* Ndo deu outra:...

 Risco de recessao

* Erro de diagndstico...

* Guerra da Ucrania e lockdown covid da China
 E atraso dos bancos centrais...

* Deixaram a economia mundial exposta a sorte



José R. M. de Barros, ESP
01/05/2022

« Sem perspectivas de crescer

* O brasil empobreceu nos ultimos 4 anos...

* E ndo ha populismo que seja capaz de alterar esse fato
» Estamos sem crescer ha muito tempo...

* E sem perspectivas a frente

* No entanto, o debate estd centrado na conjuntura



Claudio A. Goncalez, ESP
02/05/2022

* Educagdo, crescimento e politica monetaria

* O fracasso educacional no Brasil...

-Eo principal fator do nosso atraso economico

- Desemprego tem dois componentes, conjuntural e estrutural
* O segundo é grande problema para o crescimento

* No brasil, decorre principalmente da péssima qualidade do
ensino

» Situagdo que se arrasta ha décadas



PIB, ESP 03/05/2022

 Nivel de atividade
*"prévia do PIB"...
*Registra alta...

*De 0,34% em fevereiro



Roberto Macedo, ESP 05/05/2022

* Politicos negligenciaram ...

» O crescimento economico

» Tanto o presidente da Republica...

« Como os parlamentares....

* Estdo mais preocupados...

« Com seus interesses pessoais e eleitorais



Inflagdo, ESP 06/05/2022

» Indicadores, pelo segundo ano seguido

* Inflacdo acima de 10% entra no radar
 Com guerra na Ucrania,...

* Lockdown na China,...

» Juros mais altos nos EUA...

* E aumento de pregos mais disseminado,...
* As projegoes do mercado para o IPCA...
* tém subido sem trégua



Inflagao empresas, ESP
09/05/2022

* Alta de pregos, ...

* Planejamentos perdidos

* Inflagdo trava planos das empresas

» Com IPCA acima da casa de 10% ao ano,...
 Companhias ndo conseguem ...

* prever custos...

* Paralisam investimentos...

* E precisam reajustar pregos com maior frequéncia

° Em%r'esas tentam segurar repasse de custos para ndo perder
vendas



Fabio Alves, ESP 11/05/2022

 Surto de otimismo

« Embora haja melhorias nos indicadores de curto prazo...
* Os fundamentos de médio e longo prazos....

* Da economia brasileira....

* Ainda ndo sdo robustos



Inflagdo Incertezas, ESP
11/05/2022

« Uma inflacdo de incertezas

* Alta de pregos...

 Surpreende....

 E Copom aponta muita inseguranga...
* No quadro externo...

* E no cendrio politico nacional



Inflagdo alta, ESP 12/05/2022

» Indicadores custo de vida

* Inflagdo registra alta...

*De 1,06% em abril ...

*E jd chegaa 12,13% em 12 meses

» Variagdo foi a maior para o més desde 1996
 Economistas veem risco de BC...

 Ter de manter juros altos por mais tempo



Claudio A. Gongalez, ESP
16/05/2022

* A nova era ...

* De inflagdo e juros elevados

« Com baixo potencial de crescimento...
* E alta relagdo divida/PIB....

* 0 Brasil € vulnerdvel a adversidades



PIB/Dolar/Bolsa, ESP 18/05/2022

* Sinais de avanco no PIB, mas com um alerta

* Prévia do PIB mostra primeiro trimestre positivo,...
* Mas o impulso da recuperagao...

* Pode estar acabando

* Délar tem baixa de 2,15%...

* Enquanto B3 sobe 0,51%



PIB previsdo, ESP 19/05/2022

e Indicadores, atividade econdomica
* Governo deve manter...

* Previsdo de crescimento do PIB....
*De 1 5% este ano



Guedes inflagao, ESP 20/05/2022

* Indicadores, estimativas pioram

* “inferno” da inflagdo jd passou,...

* Diz Paulo Guedes

* Ministro diz que Pais ...

* "sai rdpido do fundo do pogo“...

* Mas "Economia” eleva projegdo do IPCA...
* De 6,55% para 7,90% este ano

* O Ministério também reviu para cima...
A expectativa do INPC ...

° Que foi de 6,700/0...

e Para 8,10% este ano



Celso Ming, ESP 22/05/2022

* Freada na economia...

 Talvez nem tanto

 Expectativas comegaram bem no inicio do ano...

* Depois mudaram rapidamente para o pessimismo....
* Talvez ndo esteja tdo ruim...

* Incdgnitas sdo USA e China

* Inflagdo USA, guerra na Ucrania, Covid na China,...



Luis Eduardo Assis, ESP 23/05/2022

» Maxima poténcia, minima eficdcia
* Brasil enfrenta enorme choque de juros
* Salto percentual de quase 12 pontos em apenas 18 meses

* Devido a combinagdo rara entre alta de pregos internacionais
das commodities e forte desvalorizacdo cambial

* D4 certo aumentar juros em face de pressoes
inflaciondrias....

* Mas os efeitos colaterais podem ser desastrosos



Prévia do IPCA, ESP 25/05/2022

* Indicadores, alta de pregos

* Puxada por transportes e sadde,...

* Prévia do IPCA chegaa.....

* 0,59% em maio

+ E a maior variagdo para o més...

* Desde 2016, segundo o IBGE

* Alta acumulada pelo IPCA-15 no ano...
» Estd agora em 12,20%



Alberto Ramos, ESP 30/05/2022

* Ph. D. Economia, University of Chicago

» Diretor de pesquisa economica para AL da Goldman Sachs
 Para Alberto,...

» "crescimento no 1°. Tri ndo é sinal de recuperagdo”

* Para o economista, ...

* A atividade economica deve sofrer com os efeitos...

* Da inflagdo...

* E dos juros altos



Cambio e contas

externas




Nova lei cambial, ESP
01/05/2022

« Cambio: atualizacdo das normas

« Com greve no BC,...

* Mercado teme atrasos da nova lei cambial

* Bancos e instituigoes de pagamento...

* Bancos x instituigoes de pagamento

« Travam disputa por novas regras

« "gostaria que todos tivessem as mesmas regras”



Inflagdo e impostos, ESP
10/05/2022

* Tributos, controle de pregos

 Contra a inflacdo...

* Governo deve zerar imposto de importagdo...
* De 11 produtos

* Aliquotas de tarifas do Mercosul...

* Podem ter nova reducao



Adriana Fernandes, ESP 14/05/2022

* O PT e seus "aliados” economistas (alguns trabalhando em
bancos) tém por estratégia apontar trés temas que chamam
de “herang¢a maldita” de dois digitos:

 Desemprego (11,170
* Inflacdo em 12 meses (12,13%)
« Juros (12,75%)

* Memdria muito seletiva, nada se fala sobre corrupgdo ou
governo Dilma...



Taxa portuadria, ESP
27/05/2022

» Comércio, aumento da competitividade
* Mudanga em taxa portudria...

* Pode reduzir custo de importagado

« Decreto da Economia, em fase final

* Retirar o custo da capatazia (cobrada sobre a movimentagao
de carga nos portos)...

» Da incidéncia do imposto de importagdo
* Na pratica, reduz 10% do imposto



BC PIB, ESP 31/05/2022

« Indicadores, nivel de atividade

* BC vé projecdo do mercado para o PIB de 2022...

* Chegar proximo de 2%...

« Houve revisdo com base nos analistas do mercado financeiro

« Cendrio mais favoravel decorre de maiores investimentos
privados em concessoes de infraestrutura

* Para o primeiro trimestre deste ano, analistas esperam alta
de ].o/o...

* Mas esperam desaceleragdo no segundo semestre



Comér'ciq e
Economia

Internacional




Leonardo Porto, ESP
02/05/2022

* Economista chefe do Citi Brasil

* Aperto monetdrio do FED ...

* "teremos a maior alta de juros nos EUA em décadas”
* O aperto monetario do FED...

« Ja comeca a se refletir no Brasil

» Ajuste no cambio ...

* Pode contaminar os pregos das matérias primas...

» Cotadas em délar



Twitter na Bolsa, ESP
02/05/2022

* Aquisigoes, gigante digital

* A trajetoria do Twitter na Bolsa...

* E os planos de Musk para a plataforma

» Mercado financeiro vé com bons olhos...

* A perspectiva de mudangas ha empresa...

* A partir dos planos ousados do dono da tesla,...
* Que ofereceu US$ 44 bilhdes pela rede social

° Sechqndo o capital, Musk consegue centralizar a tomada de
ecisdo...

» E pode fazer mudangas rdpidas



China transportes, ESP 03/05/2022

*China trava cadeia global de produtos
Lockdown em Xangai...

*Retarda a normalizagdo dos suprimentos...
*E pode agravar a inflagdo no Brasil



Streaming Amazon, ESP 04/05/2022

« Streaming, setor em crise

* Apds perder R$ 1 trilhdo em um s¢ dia...

* Amazon reajusta Prime

* Programa de beneficios fica 50% mais caro...
* A partir do préximo dia 20...

« Companhia argumenta que ndo houve aumento desde o
lancamento, em 2019

» Amazon teve prejuizo de US$ 3,8 bilhdes,...
* Ante lucro de US$ 8 bilhdes no mesmo periodo de 2021



Commodities, ESP 09/05/2022

« Desaceleracado...

* Efeitos do mercado internacional

* Recuo de commodities deve frear PIB em 2023
* Ao contrdrio do que se vé neste ano,...

« Cotacoes devem cair

* Efeito ja faz economistas...

* Reduzirem projecoes de crescimento



India Rico, ESP 11/05/2022

» Grandes fortunas, bilionario indiano

« Quem € o homem...

* Que mais ganhou dinheiro no mundo este ano
- Gautam Adani, pessoa mais rica da Asia,...

* Fortuna de US$ 120 bilhdes\

» Construiu um império de infraestrutura...

* E fem fortuna superior ..

- A de Warren Buffett



ITF, ESP 11/05/2022

* Fluxo de capital

* Dados do IIF (Instituto de Financas Internacionais)
* Paises emergentes...

e Perdem US$ 4 bi em abril...

» Indica pesquisa

* Para ITIF o ganho com alta de commodities...

* Pode ser anulado com aperto monetdrio global



Google, ESP 12/05/2022

» Tecnologia, novidades

* Google volta aos aparelhos...

« Com "enxurrada” de novos eletronicos

* Durante evento de lancamentos,...

* Empresa mostrou reldgio, celular, tablet, e fones
» Sistema operacional teve presencga timida



Fareed Zakaria, ESP 14/05/2022

» Sangoes a Russia sdo faca de dois gumes

» Dominancia do ddlar sobre o sistema financeiro
internacional...

* Pode estar se reduzindo
 Sangoes causam o temor de que os EUA...
» Estejam usando seu poder financeiro como arma



Netflix, ESP 15/05/2022

» Video digital, mudanga de cendrio

* Tombo da Netflix pode indicar...

* O fim da “farra do streaming”

» Desaceleragdo da gigante de filmes e séries...
* Indica futuro incerto para o segmento,...

» Que acostumou assinantes com pregos baixos...
* E catdlogos fartos

» Disputa cara: servigos de streaming gastaram US$ 50
bilhdes em novos conteudos no ano passado



Lockdown China, ESP 15/05/2022

» Lockdown chinés freia economia global

» Efeitos para o restante do mundo tém dois lados:

* O da dificuldade de entregar vendas feitas para a China ...

* E 0 de receber insumos de produgdo que sdo feitos naquele pais

» Crise chinesa atinge inddstrias no Brasil...

 E deve afetar inflacdo

* Custos de importados explode..

» E setores que vdo da indidstria farmacéutica ao comércio de rua...
« Sentem falta de itens



Abercrombie 7% Fitch, ESP
15/05/2022

* Varejo de moda, novos tempos

« Abercrombie & Fitch...

» Sofre em tempos de culto a diversidade

* Crise de imagem fez valor de mercado da marca...
e Cair de US$ 4,5 bilhdes..

* Para US$ 1,6 bilhdo



China desaquece, ESP 17/05/2022

* Nivel de atividade, impacto na economia

* China dad novos sinais de desaquecimento...

* Por causa da Covid

» A dificuldade de importagdo de insumos...

* Pode prejudicar controle da inflagdo no Brasil



Netflix demite, ESP 18/05/2022

* Tecnologia, corte de custos
*Em meio a crise do streaming...
*Netflix demite 150 funciondrios



Recessdo global, ESP 18/05/2022

* Fabio Alves

* Recessdo global a vista?

O cendrio externo se deteriorou...

* E pode deixar o Brasil...

 Mais vulneravel se o mundo entrar em recessdo



Celso Ming, ESP 19/05/2022

« A economia e o0s riscos a democracia
* Fala-se de riscos de extingdo das democracias
* 5,4 bilhoes de pessoas vivem em ditaduras

» Tem medo de perdas, de sofrer ataques, de perder desfrute
do direito e da falta de protegdo do estado

* No Ocidente, classe média sofreu com;
* Inclusdo nos mercados de consumo e emprego de 400 mi de
asidticos
 Uso abrangente de tecnologias de informagdo
« Sumigo de empregos e pressdo migratoria



Inflagdo Reino Unido, ESP
19/05/2022

e Custo de vida, indice atualizado de abril
« Inflagcdo no reino unido...

*Ede 9% ..

* Maior nivel desde 1982



ONU, ESP 20/05/2022

* Indicadores, atividade em baixa
* ONU corta previsdo...

* de crescimento global....

* De 40% em 2022...

* Para 3,1%



Inflagdo USA, ESP 21/05/2022

* Fareed Zakaria

* Por que Biden ndo contém a inflagdo?

* Presidente tem ferramenta...

* Para aniquilar a maioria das tarifas impostas por Trump
* Este é 0o momento de reverter...

* As restrigoes de imigragdo...

* Que provocaram escassez de mdo de obra



José Marcio Camargo, ESP
21/05/2022

* Desaceleracao da China e o Brasil
* A redugdo da demanda por commodities...
* Gera queda da entrada de ddlares....
« Com reversdo da valorizacdo do real



The Economist India, ESP 205/2022

* A India pode ser um motor economico para o mundo?

* A India € um avangado exportador de tecnologia e de
servigos para as empresas

* A estrutura inconstante da economia global...
» Tornara dificil que o pais asidtico...
* Herde a posi¢do hoje ocupada pela China



Forum Economico, ESP 22/05/2022

» Evento global, um mundo mais dividido
* Forum Economico debate...

* A Ucrania ....

* E a volta da inflacdo



FMI, ESP 24/05/2022

e Internacional, mundo em crise

* FMI fala...

* Em risco de “fragmentagdo geoeconomica”
* Para o FMI, a economia global...

* "enfrenta talvez seu maior teste desde a "Second World
War"

* Crises de Guerra, inflagdo e precgos elevados de alimentos
* Reavaliagdo das cadeias globais
» Surge o risco de fragmentagdo economica



Desaceleracdo Mundial, ESP
25/05/2022

« Ja se fala em recessdo mundial

» Desaceleragdo nos paises ricos,...
» Comércio mundial estagnado,...

* E mercado de trabalho ruim...

* Sdo sinais de adverténcia

» Cendrio apresentado no Forum Econémico Internacional de
Davos



Fabio Alves, ESP 25/05/2022

* Era uma vez o dragdo chinés

* Enquanto a politica "covid zero""...

* Seqguir como esta....

A demanda chinesa ndo ird se recuperar

* E o Brasil é muito afetado negativamente...



FMI risco mundial, ESP
26/05/2022

* Risco de fratura...

* Na economia global

 Com a invasdo da Ucrania,...

* Uma crise sobre crise,...

* Ficou mais grave o perigo...

* Da fragmentagdo economica, adverte FMI
» Inflagdo, falta de comida e energia..

» Desmonte da ordem economica



Fareed Zakaria, ESP 28/05/2022

« Em Davos,...

« Apenas um sinal de esperancga

* Em meio ao temor sobre o futuro....

* Europa mostra que age...

» Com maior senso de unidade e propdsito

* O mais duradouro legado da crise...

* Poderd ser um novo papel estratégico para a Europa...
* No cendrio global



Adriano Pires, ESP 28/05/2022

* Geopolitica global da energia
* Novo mapa geopolitico de energia
* Mudangas nos paradigmas de politica energética

* Perde espago o tema de transi¢do para fontes limpas de
energia..

» Ganham espago os temas de seguranga energética...
* E seguranga alimentar



The Economist, China, ESP
28/05/2022

» Us$ 300 bi em capital podem deixar a China em 2022, de
acordo com a Associacao Global de Bancos

* Por que o capital estrangeiro...

* Estd saindo da China?

* Politica linha-dura de Xi Jinping....

* Muda a percepgdo de investidores globais sobre o pais

 Fundos estrangeiras que aplicam na China:
* Lockdowns forcados
 Economia mais fraca
* E endurecimento de Pequim



Risco de recessado global, ESP
29/05/2022

« José Roberto Mendonc¢a de Barros

* “cresce o risco de uma recessdo global”

» O (ltimo mercado que deve ser afetado...
+ E 0 de imdveis...

« Como ha crise anterior

» tudo indica que o mundo caminha para a recessao
* lockdown covid zero na China,
* crise de energia (petréleo, gds e carvdo),
« desabastecimento de alimentos,
* inflagdo global e
* alta de juros



Claudio Adilson Goncalez, ESP
30/05/2022

» Os desafios econdmicos apds as eleigdes
« As ameagas globais para o ano que vem...
* Sdo a...

« Desaceleracdo da economia chinesa...

* E a recessdo nos EUA



Ambiente Politico

e Social




Oliver Stuenkel, ESP 09/05/2022

* Professor da FGV

* Risco geopolitico...

* Desafia empresas

» Crises geopoliticas globais...

* Representam riscos,....

* Mas também podem criar boas oportunidades



Musk Twitter, ESP 09/05/2022

* FusOes e aquisigoes

» Tendéncia

* Musk no Twitter...

- E mais um movimento do...

* "ativismo corporativo”

* Homem mmais rico do mundo...

« Afirmou ter comprado a rede social...

* Pensando na liberdade de expressdo em vez do lucro



Inadimpléncia, ESP 15/05/2022

*Quatro em cada dez brasileiros...
*Estdo inadimplentes



Auxilio Brasil, ESP 16/05/2022

« Orgcamento, programa social

* Vitrine eleitoral...

* Auxilio Brasil emperra

* Entidades falam em entraves para concessdo de beneficio....
» E governo mantém ndmeros sob sigilo

» Cdlculo que replica estudo de municipios...

e Indica fila com 1,3 milhoes de familias



Startups do Nordeste, ESP
18/05/2022

* Fora da bolha, crescimento

 Startups do Nordeste....

 Tentam despontar no cenario nacional(33 Ne, 780 Br)

* Driblando distancia, desconfianca e baixo investimento....
* Empresas da regido registraram recorde...

* De aportes em 2021

« O movimento de digitalizagdo nha pandemia...

* Ajudou a impulsionar as startups do Nordeste



Mobilidade, ESP 29/05/2022

 Antenas ligadas

* Tecnologia 56...

* E meios digitais de pagamento...

* Auxiliam mobilidade

« O modelo de cobranga vigente nos sistemas de transporte...
* De boa parte do pais...

* Ainda € baseado no dinheiro...

* Algo que tende a mudar



Transporte urbano, ESP 29/05/2022

* Claudio Barbieri da Cunha

» Especialista engenharia transportes
* "0 fato € que ndo dd para construir vias para fodo mundo”

» Especialista aborda:
* Pedagio urbano
* Subsidio ao transporte publico
* Novos congestionamentos



Empreendedorismo

e Empresa
Familiar




Startups, ESP 04/05/2022

* Felipe Affonso

» Socio da Cloud9, private equity

* 'nosso foco é o empresario fora da Faria Lima"

* Fundo de R$ 400 milhdes de ex-executivos do SoftBank,...
e Vai buscar o "startupeiro raiz"



Mulheres Startups, ESP
08/05/2022

» Trabalho, igualdade de género

* Mulheres criam startups...

* Focadas em reter mdes no mercado

* Iniciativas sdo lideradas por profissionais...

* Que perderam o emprego apds a maternidade
* Baixa escolaridade é situagdo comum...

* Entre desempregadas



Felipe Matos startups, ESP
11/05/2022

* Eventos de startups...

 Voltam com forca

* Aumento de encontros mostra que ...
* setor atingiu novo patamar...

* O que deve trazer investimentos



Startup Solfacil, ESP 11/05/2022

* Retomada verde, energia limpa

 Startup SolFadcil ...

 Levanta US$ 100 milhdes

« Empresa, que nasceu como uma fintech,...

* De energia solar...

« Recebe uma das maiores rodadas de investimento do ano
* Solfacil lancara uma...

* "Alexa do Sol”,...

» Sistema de monitoramento de dispositivos elétricos



Mulheres startups, ESP 14/05/2022

e Sua carreira, diversidade

* Mulheres fundadoras de startups...

* Ajudam a trazer equidade...

* Para cargos executivos

» CEOs usam a propria experiéncia...

* Para criar equipes de lideranga mais equilibradas...

* Em relagdo ao género...

* E incentivar a inovagdo

* 16,9% das fundadoras de startups em 2021 eram mulheres



Startups jogos, ESP 15/05/2025

« Empreendedorismo, em casa e na escola

* Startups usam jogos...

* para ensinar finangas

* Moedas digital e cartdo de débito....

« Também sdo utilizados na educacdo financeira....
 De criancas e adolescentes



Startups funcionarios, ESP
15/05/2022

» Tecnologia, fim da "lua de mel”

* Medo volta a dominar os funciondrios de startups...
* Nos Estados Unidos

» Desde o inicio do ano...

* Ao menos 55 empresas...

 Anunciaram demissdes ou até o fechamento...

* Ante 25 no mesmo periodo de 2021



Empresa familiar, ESP 16/05/2022

* Governanga, caminho a percorrer

*s6 31% dos empreendimentos rurais...

» Tém programas de sucessdo familiar
 Conselho de familia

« IBGC pesquisa

*Produtores citam falta de informacoes..
* E medo de burocracia



Industria de cannabis, ESP
16/05/2022

* Investimentos, aposta na recuperagao

« Mesmo com recuo de agoes,...

* Mercado vé espago ..

* Para industria de cannabis

* Entraves na legislagdo....

* E aversdo a riscos explicam desempenho ruim...
* nas bolsas e em fundos....

* Mas projegoes apontam para uma receita total do setor ...
« De US$ 61 bi até 2026



Vinicolas, ESP 18/05/2022

» Empreendedorismo, bebidas

* Vinho natural...

* De minima intervencdo...

* Movimenta micro vinicolas pelo Pais

* Filosofia de sustentabilidade e da auséncia de aditivos...
« Atrai pequenas empresas para o vinho natural

* Feira Naturebas, pioneira no segmento,...

* Ocorre em junho, em Sdo Paulo



Empreendedorismo bolsa, ESP
18/05/2022

« Empreendedorismo, mercado de capitais

» Startup desenvolve modelo...

* De bolsa de valores voltado a empresas menores
* Por meio de tokens,...

* A Corretora Bee4 vai negociar digitalmente...

» Cotas de companhias com até R$ 300 milhdes de
faturamento anual



Startups ajustes, ESP 22/05/2022

 Tecnologia, nova realidade

* Apds bonanga,....

» Startups freiam gastos

« Com aperto da economia...

* E investidor mais cuidadoso ao liberar dinheiro...

* Corte de custos de empresas do setor...

* Vai da distribuicdo de "mimos"” as demissdes em massa

* Para especialistas da drea, investidores devem permanecer mais
vigilantes sobre contas e estratégias de negdcio das startups



Aceleradora, ESP 25/05/2022

* Inovagdo, investimentos menores

* Aceleradora do Vale do Silicio...

* Alerta startups para...

* Encarar "pior cendrio”

* Devido ao impacto da...

* Pandemia e aumento da taxa de juros



Tecnologia dispensas, ESP
27/05/2022

* A plataforma de e-commerce...

« Vtex ...

* Que integra o rol dos "unicérnios” brasileiros...

» Ou seja, startups avaliadas em mais de US$ i bilhdo...
* Demite quase 200...

 E acentua retracdo do setor "tech”



Novos Fundos startup, ESP
29/05/2022

* FusOes e aquisigoes

* Nova fase de "negdcios nascentes”

* Ndmero de fundos criados por empresas...
* Para investir em startups...

* Dispara no Brasil

« Companhias separam recursos para novas aquisigoes e
aporftes...

* E estimativa é de que os fundos do tipo...
* Devem chegar a 100 este ano



BIG Techs, ESP 30/05/2022

» Cendrio para as agoes das big techs...

* As empresas de tecnologia que dominam o mercado
* A bolsa dos EUA jd entrou em "bear market"...

* Periodo de pessimismo

* Aumento de juros e inflagdo global...



