STRONG BUSINESS
SCHOOL

Dia a Dia da
Economia e dos

Negocios

SBS
Profi. Pedro Carvalho de Mello
JULHO 2023




Agronegocio
no Brasil




Roberto Rodrigues, ESP
09/07/2023

« Adeus ao nosso Nobel
* Morreu Alyson Paolinelli (86 anos)

e Grande farol do desenvolvimento sustentavel da
agropecudria brasileira

* Impulsionou a Embrapa
* Formou capital humano no exterior
 Com seu trabalho...

* Paolinelli foi um dos responsaveis pela modernizagdo do
campo no Brasil



Reflorestamento negocios, ESP
18/07/2023

« Economia verde, crédito de carbono

* Reflorestamento se transforma...

* Em um bom negdcio...

* Para empresas brasileiras

» Estudo aponta que mercado de crédito de carbono...

* Pode movimentar US$ 50 bilhdes...

» Até 2030 em todo o mundo

* Brasil fem potencial para concentrar 15% desse montante
* Para limitar o aquecimento global a 1,5 o C até 2050,...

* Empresas prometem zerar as suas emissoes



Agro PIB, ESP 18/07/2023

* Indicadores, crescimento da economia

» Com agro mais fraco....

» Prévia do PIB cai 2%

» Indice ficou abaixo das projegdes...

* E pegou mercado de surpresa

* Governo sobe o tom...

* Contra os juros altos e o Banco Central

- Juro pode ter impacto, mas ndo como Haddad diz



PIB Importancia ,ESP 19/07/2023

*PIB "agrodependente”

* Agropecudria...

* Dita o ritmo nos avancos...

*E recuos...

* De uma economia que precisa...
* De outros protagonistas



Tributaria Centro-Oeste, ESP
20/07/2023

* Tributdria

* Pressdo de Estados do centro-Oeste

* Produtores de dleos vegetais e graos...
* Temem hova taxacdo estadual

* Emenda protocolada pouco antes...

* da votacdo da reforma...

* Permite a criacdo de contribuicado...

* Sobre produtos "semielaborados”



Cacau na Bahia, ESP
23/07/2023

 Economia verde, mais qualidade

* Produtores de cacau da Bahia...

* Apostam em chocolate premium para retomada
* Sul do Estado...

* Que teve produgdo devastada nos anos 1980...

: I;or causa da doenca chamada de "vassoura de
ruxa”...

* Busca inspiragdo ha inddstria cafeeira para crescer



Forga do Agro, ESP
28/07/2023

* Pais vai colher 317,6 milhdes de tons de grdo em 2023,
novo recorde

* Sem limites para crescer, agro vai colher 44,9 tons a
mais do que 2022

* Produtores temem falta de espago para armazenamento
da safra

» Crédito: Plano Safra € recorde, ainda precisa ajustes e
esclarecimentos

» Ja vincula iniciativas de crédito a responsabilidade
ambiental



El Nino, ESP 30/07/2023

* Agronegocio, clima adverso

* EI NinG afetard colheita...

» E PIB do agro, diz Banco Itad

* Regioes Norte e nordeste...

» Terdo meses mais secos...

* O que deve resultar em queda de 2,3%...
* Na produgdo de milho em 2024



Meio

Ambiente




Empresas Poluigdo, ESP
03/07/2023

« Ambiente, pesquisa

* Conselho Empresarial Brasileiro de Desenvolvimento Sustentdvel
(CEBDS)

* 9 em cada 10 empresas...

« Querem poluir menos

* Estudo com 53 grandes empresas...

 Aponta que hd interesse na descarbonizagdo...
* Mas falta de regras € entrave para iniciativas

* Em 75% das companhias, pressdo por compromissos por menos
emissoes vem dos principais lideres



Margem Equatorial, ESP
04/07/2023

* Délcio Rodrigues

* Diretor executivo do Instituto Climainfo
» "Exploragdo na Margem Equatorial...

+ E regressdo energética”

* Se a Petrobrds tem reservas até 2035...
* Além do Pré-Sal...

* Investir na Margem Equatorial...

-E jogar dinheiro fora"



Hidrogénio verde, ESP
06/07/2023

* Rodrigo Rollemberg

» Secretdrio de Economia Verde, Descarbonizagdo e
BIOindustria

* "Empresas pedem regra ...

* E ndo subsidios...

* Para gerar hidrogénio verde”

* Para secretario de Economia Verde...

» Inddstria quer apenas regulamentagdo ...
* Para gerar energia limpa



Automoveis “"verde” ESP
09/07/2023

* Montadoras, descarbonizacao

« O caminho...

* Para um setor automotivo “verde"”
* Para especialistas,...

. Br'clsil| deve cumprir meta de redugdo de emissoes com
etanol...

» Usado em hibridos flex...
* E biocombustiveis em caminhdes
* Elétricos ficariam para a préxima década



Crédito de carbono, ESP
18/07/2023

* Pais gera sé 1% ...

» Da sua capacidade para créditos de carbono,...
* Diz estudo

» Levantamento aponta que 80%...

* Do potencial brasileiro...

* Para criar receita ...

» Estd na recuperagdo florestal



José R. Mendonca de Barros,
ESP 23/07/2023

« Carbono zero...

* A busca da meta do carbono zero na economia mundial...
« Abre uma oportunidade gigante para o Brasil

* E impactos positivos no Brasil

» Serd indispensdvel desmatamento ilegal zero na Amazonia e
um avango decisivo da pauta ESG

* E indispensdvel uma revisdo...
* Da regulagdo do setor elétrico...
* Sob pena da implosdo do sistema



Vale no Verde, ESP 24/07/2023

* Mineracado,

* Opgdo por combustivel renovdvel

» Vale quer etanol, amania e diesel...

* Na frota

* Mineradora tinha objetivo de eletrificar ...
* A propulsdo de caminhoes e trens...

* Para reduzir emissoes...

* Mags estratégia mudou devido a limitagdes tecnoldgicas e de
infraestrutura

* Bateria € um limitador para veiculos de carga, dizem especialistas

* Baterias para caminhdo podem pesar até 5 toneladas; tempo de carga é
outro empecilho



Crédito carbono,
ESP24/07/2023

* Tesouro verde do Brasil

* O Pais tem enorme potencial...

» De geragdo de créditos de carbono...

* Mas explora menos de 1% da capacidade
+ E hora de reconhecer ...

* O valor de nossas florestas...

* E agir para manté-las em pé



Vale do Jequitinhonha, ESP
30/07/2023

« Economia verde, ouro branco

* Vale do Jequitinhonha atrai multinacionais...
* Para extrair e exportar...

« "litio verde”

o Eegi&'o de MG concentra 85% do mineral identificado no
ais

* Produgdo de matéria prima de baterias...

: 2(())%% receber investimentos de até R$ 15 bilhdes até



Sigma mineragao, ESP
30/07/2023

* Mineracdo de litio
*Projeto da Sigma...
* De mina com até 400 metros de profundidade...

» Atrai criticas, por contradizer discurso
ambiental

- Pagamentos de royalties vai elevar
arrecadacado...

*E cidades veem alta do PIB



Infraes

Trutura




Setor aereo, ESP 06/07/2023

 Setor aéreo

« Embarcando sem malas

* Para reduzir bagagens...

 Companhia japonesa aérea oferece...

* Aluguel de roupas aos passageiros

* Novo servigo foi langado pela Japan Airlines...
* Para reduzir o peso...

* E as emissoes de carbono das suas aeronaves

» Existem riscos: se os passageiros substituirem o espago que usariam
com roupas por outros itens, ou se o servigo aumentar a demanda por
voos, o tiro sai pela culatra” (opinido de um ambientalista...)



Marco do Saneamento, ESP
12/07/2023

« Congresso, marco do saneamento

« Governo fecha acordo...

* E evita derrota no Senado

* Planalto concordou em editar até 13/07...
* Novo decreto para regulamentar marco
 Beneficios a estatais vai sair do texto

« Sancionado em 2020...

* Marco estabeleceu metas para a universalizagdo dos
servigos de dgua e esgoto



Marco do Saneamento, ESP

14/07/2023

* Ministro Jader Filho, MDB

* Afirma que revisdo...

* Do marco do saneamento...

* Dd seguranga a empresas privadas e estatais
*"A iniciativa privada ndo vai investir sozinha"



Ferrogrdo Indigenas, ESP
19/07/2023

* Infraestrutura, Impasse

* Indigenas querem ter voz...

* Em projeto...

* E obras da Ferrogrdo

» Liderangas indigenas de dreas cortadas pela ferrovia...
* Que terd 933 quilometros entre Mato Grosso e Para...
* Entraram com acdo no STF

« Que questiona lei que autorizou a exclusdo...

* De drea de 862 hectares de parque nacional



Infraestrutura Amazonia, ESP
25/07/2023

* A infraestrutura ...

* De que a Amazonia precisa
*Planejamento...

* E boa governanga...

« Sdo determinantes...

* Para um desenvolvimento com protegdo
socioambiental



PPPs e Concessoes, ESP
26/07/2023

* Infraestrutura, mercado em expansado

* Pais tem hoje...

* Mais de mil projetos ativos...

* De PPPs e Concessoes

* Maioria dos contratos...

* E na drea de saneamento

* Especialistas veem espago para atrair setor privado

e Aval do Tesouro deve destravar iniciativas



Submarino nuclear, ESP 30/07/2023

* Marinha negocia verba milionaria...
*Para concluir submarino nuclear

*Programa, que inclui outros projetos...
«Ja consumiu R$ 40 bi



Inddstria e

Empresas
no Brasil




Chinesas veiculos elétricos,
ESP 02/07/2023

* Montadoras, crescimento acelerado

* Chinesas puxam investimentos...

* Em veiculos elétricos e hibridos no Brasil

» Trés montadoras asidticas...

« GWM, BYD e Higer Bus....

» Ja somam aportes de mais de R$ 2° bi...

» E ocupam espago de fabricantes nacionais...
* Que estdo em compasso de espera

* A GWM comprou a planta da Mercedes, apds grupo alemdo
desistir de produzir carros de luxo no Pais



Montadoras Chinesas, ESP
02/07/2023

Crescimento acelerado

* Producdo local...

* Deve comecar a partir de 2024...
*Projetam chinesas

* Fabricas GWM em SP, e Higher Bus

« BYD vai comprar antiga unidade da Ford na
Bahia



Programa de Carro mais
barato, ESP 08/07/2023

» Inddstria automobilistica
» Bonus para consumidores
» Estimativa do governo...

» E de que 125 mil veiculos tenham sido vendidos no
periodo

* Alckmin e Haddad negam prorrogagdo
* Com o fim dos descontos...
* Preco vai voltar a subir



J&F Petroquimica, ESP
13/07/2023

* Petroquimica, novo interessado

« J&F oferece R$ 10 bi a vista...

* Pela Braskem

* Holding da familia Batista, dona da JBS...

* Formaliza proposta para a compra...

* Das acoes da Novonor (ex-Odebrecht)...

* E entra na disputa pelo controle da petroquimica

» JBS quer ter agoes também na Bolsa de New York



Celso Ming, ESP 14/07/2023

» Defunto...
« Sem atestado de dbito
* O ciclo de substituigcdo de importa¢des morreu de velhice?

* No comego, o objetivo era produzir no Brasil bens
importados, e ndo se olhavam os custos

* Barreiras alfandegdrias e subsidios, reservas de mercado,
isengoes fiscais, direitos de preferéncia ao produto
brasileiro e juros favorecidos

* O modelo se esgotou
* A saida agora € buscar competitividade



Eletrodomeésticos, ESP
14/07/2023

* Depois dos carros...

* Os eletrodomésticos!

* Planalto defende...

* Plano para financiar itens da linha branca...

» Como mdquinas de lavar e geladeiras

* Haddad afirma que eventual beneficio...

» Depende de "espago” no orgamento

 Segmento tentou incluir a compra de eletrodomésticos...
 Na nova versdo do Minha Casa, Minha Vida



Shein no Brasil, ESP
14/07/2023

* Marcelo Claure

* Presidente do Conselho da Shein

* "Nossa vantagem ndo € o imposto...

* E 0 modelo digital”

* Modelo voltado para a tecnologia e sem estoques
* Ele refuta afirmagdo de que o governo...

* Estaria favorecendo a companhia”

« Shein tem 164 fabricas no Brasil (?)



Carro voador, ESP 21/07/2023

* Mobilidade, inovagdo
* “carro voador”...
* Vai ser produzido em Taubaté

* Veiculo elétrico da EVE sera feito em unidade da
Embraer

« Até 2030, empresa calcula que havera 50.000 aeronaves
em operagao

« Sendo 400 delas em SP e 245 no RJ
 EVE diz que RJ vai precisar de 37 "vertiportos”



Magquina velha, ESP 26/07/2023

* Equipamentos

* Produtividade em cheque

 Segundo CNI,...

* Inddstria usa mdquina velha

* Pesquisa inédita aponta que s6 2% das empresas hacionais...
» Tém equipamentos com até 2,5 anos de uso

* Maior parte utiliza maquindrio com 10 a 15 anos de operagdo

» Segundo CNI, mdquina antiga reduz produtividade e aumenta
custos

* Equipamentos, mesmo com vida Gtil, podem ndo estar atualizados



Comercio e

Servigos no
Brasil




Compras em site estrangeiro,
ESP 01/07/2023

* Fisco, importagoes

« Compras em site estrangeiro...

 Terdo nova regra em agosto

* Produtos de até US$ 50...

* Enviadas a pessoas fisicas...

* Serdo isentas desde que...

« Empresa se inscreva em programa da Receita

* Taxagdo principalmente de itens de sites asidticos...
* Gerou embate dentro do governo em abril/23



Mercado Livre Bras, ESP
01/07/2023

* Varejo....

* para brigar com a Shein

* Mercado Livre acena a ...
*Lojistas do Bras

» Gigante do varejo eletronico...
* Vai dar consultoria gratuita ...

* Para vendedores do maior centro de comércio de
rua do Pais...

* Para digitalizar vendas de artigos de moda



Crise imobiliaria EUA, ESP
03/07/2023

» Pds pandemia, retomada dificil

 Com trabalho remoto...

* EUA tém escritoérios vazios...

* E vivem crise imobilidria

 Companhias que monitoram o setor...

* Alertam para calotes em bancos...

* Por proprietdrios de prédios comerciais

 Economistas alertam que o cendrio...

* Pode ser o inicio de um desastre também por parte dos bancos



Programa "Voa Brasil”, ESP
15/07/2023

« Setor aéreo

* Novo programa

* "Voa Brasil"...

» Com passagens a R$ 200,00...

« Sai em agosto 2023

* Plano € oferecer 1,5 milhdo de passagens mensalmente

» Pdblico visado aposentados e pensionistas que ndo
voaram nos ultimos 12 meses

* Cada pessoa poderia comprar quatro trechos por vez



Varejo queda maio, ESP
15/07/2023

* Indicadores varejo...

* Sem fdlego

* Nem Dia das Mdes...

* Evita queda de 1% do varejo em maio/2023
* Foi o pior resultado para o més desde 2018
* Fatores como juros altos...

* E crédito escasso...

» Afetaram o setor, diz IBGE

* Com queda de 3,2%, setor de supermercados puxou para
baixo ndmeros do varejo em maio



Sueca H&M, ESP 18/07/2023

*Varejo, vestudrio
*Sueca H&M...

*Promete lojas no Brasil...
* A partir de 2025



Nestlé expansdo, ESP 20/07/2023

* Varejo, mercado em expansado

* Nestlé vai investir R$ 2,7 bi...

* No Brasil...

« Até 2026

* Crescimento do consumo de chocolates e biscoitos...

* Fez conglomerado sui¢o mais do que dobrar...

* Os aportes no brasil

* 40% dos recursos vdo para a fdbrica da Garoto no ES



Frango Assado, ESP
25/07/2023

* Varejo

* Reestruturacgdo

* Frango assado ...

* Quer quadruplicar ...

* NUmero de lojas...

* Em até 10 anos

* Dos atuais 25 pontos em estradas paulistas,
e Grupo planeja renovar o visual...

* E chegar a 100 restaurantes



Polishop, ESP 28/07/2023

* Varejista, na mira dos credores

* Polishop fecha 100 lojas...

* Polishop ja teve 280 unidades, hoje tem 120

* E enfrenta processos por aluguéis atrasados

* Empresa responde a pelo menos 30 a¢des na Justica
* Fundador diz que atrasos ndo sdo por falta de dinheiro...
* E que ele tenta se ajustar ao atual momento do varejo



Construtoras, ESP 29/07/2023

 Construcdo, mudanca na lei

 Com novo Plano Diretor....

» Construtoras (SP) se preparam para guinada no mercado
* Regras devem ampliar a oferta de terrenos...

* E incentivar a diversificagdo de formatos dos novos
empreendimentos

» Especialistas ndo veem queda de prego para o consumidor
* Em um mesmo prédio,...

* Serd possivel ter apartamentos maiores...

» E estudios...

* Além de dreas comerciais



The Town, ESP 29/07/2023

* The Town quer show...

« Com energia solar...

* E palco reciclado

* Primeira edicdo do evento em Sdo Paulo...

* Deverad ampliar praticas...

* Realizadas no Rock in Rio...

* Para compensar emissodes de gases do efeito estufa



Energia

no Brasil




Jorge Caldeira, ESP
09/07/2023

» Eletricidade...

* O dltimo verdo fossil?

* Ndo ha muito de fantasia...
» Na afirmagdo de que, no préximo verdo...
* Haja pelo menos alguns dias...

* Nos quais o Brasil...

* Venha a ser 100% abastecido...
* Por energia renovavel



Fonte solar, ESP 18/07/2023

° QUGS@ 15%...

* Da produgdo de energia elétrica...

* No Brasil...

* Vem de fonte solar

» Estudo aponta que serdo necessdrios...
*R$ 2,2 tri...

* Para descarbonizar a economia...

» Com energia solar até 2050



Vale energia, ESP 19/07/2023

* Energia renovavel

* "Sol do Cerrado”

* Vale conclui projeto de complexo...

* Com 17 usinas...

* De geragdo solar

« Complexo recebeu investimento...

* De R$ 3 bi...

* E ird responder por 16% do consumo de energia da Vale



Precos Gas Natural, ESP
20/07/2023

* Pregos do gads natural...

« Serdo reduzidos em 7,1%...

* A partir de agosto/2023

* A redugdo nos pregos do gds hatural...

» Ja chega a 25% no ano...

* De acordo com o comunicado da Petrobras



Energia e meio ambiente, ESP
22/07/2023

« Economia verde, novo mercado

* Carro elétrico e hidrogénio verde...

e Podem atrair R$ 2,2 tri...

* Em energia renovavel

* De acordo com estudo da Portal Solar...

» Investimento serd necessdrio para que o Pais tenha...
« Até 2050...

* Cerca de 540 gigawatts de energia destinados a sistemas solares
e eolicos

* Além de automodveis, outros setores deverdo precisar de energia
extra, como a industria



Energia solar capacidade, ESP
22/07/2023

« Economia verde, novo mercado

* Em 9 anos...

» Capacidade da energia solar no Pais...

* Foi de 8MW para 32 mil MW

* Além do sol...

* Brasil aposta na geragdo edlica com torres em alto mar...
* Mais eficientes do que as similares no sol

* Rio fard primeiro teste de viabilidade de usina edlica
offshore



Adriano Pires, ESP
22/07/2023

*Para o setor de energia...
* Faltam na reforma tributdria...
* Aperfeicoamentos para os quais...
* O Senado precisa ficar atento



COPEL elétrica, ESP
26/07/2023

* Estatal de energiaq, privatizagdo

* Copel inicia...

» Oferta de acoes...

* Mesmo sem o aval do TCU para a operagado

» Companhia devera alertar no prospecto de oferta...
* Sobre o risco...

* De a operagdo ser cancelada...

* Se ndo tiver o aval do Tribunal



Hidrogénio verde, ESP

28/07/2023

* Celso Ming
* Para ele,
* "hidrogénio verde, o novo pré-sal”

* Brasil tem aptiddo para produzir energia limpa e
renovavel

» Investimentos promissores em hidrogénio verde
» Ajuda internacional da Unido Europeia
* Falta regulamentagdo e infraestrutura



Mercado de

Trabalho no
Brasil




Desemprego recio, ESP 01/07/2023

* Mercado de trabalho...

* Retomada do padrdo pré-pandemia
* Taxa de desemprego...

* Recua para 8,3%, sequndo IBGE

* Pais fechou o trimestre...

e Terminado em maio...

« Com um contingente de 8,9 milhoes de
desempregados



Diversidade nas empresas, ESP
02/07/2023

» Ambiente de trabalho, preconceito

* Para 76%...

» Diversidade ndo € pilar de empresas

» Pesquisa de junho,

» Més do Orgulho LGBT+....

» Aponta ainda que 80,9% dos entrevistados...

* Nunca trabalharam em companhias...

 Que tinham programas especificos para esse publico

* No Brasil, s6 8% dos lideres das empresas sdo assumidamente
LGBT+



Envelhecimento Brasil, ESP
10/07/2023

* Trabalho

* Fim do bonus demografico

» Envelhecimento muda mercado no Pais

* Baixo ingresso de jovens no mercado...

* E aumento da idade média da populagdo ja ocupada...
* Que chega hoje a 39,3 anos...

* Sdo desafios para o aumento da produtividade

« Empresas ampliam contratagdo de profissionais com mais de 50
anos...

* Nova realidade exige gue empresas criem ambientes adequados
para abrigar pessoas de geragoes diferentes



Empregos bem estar, ESP
22/07/2023

* Empregos...

* busca por bem-estar

* Profissionais tfrocam cargos de alta gestdo...
* Por qualidade de vida

» Estudo global aponta que 31% dos jovens...

* Entre 18 e 34 anos...

* Podem abandonar seus empregos

» Diagndsticos de burnout



Retencdo de mulheres, ESP
23/07/2023

* Mercado de trabalho

» Desigualdade de género

* Desafio de empresas...

+ E reter mulheres

* Pesquisas apontam que companhias...

 Tém dificuldades em proporcionar um ambiente inclusivo...
* Para lideres do sexo feminino

» Especialista diz que elas estdo mais exigentes



Carreira internacional, ESP
23/07/2023

* Mercado de trabalho

» Existéncia internacional

* Empresa dd a funciondrio...

* Chance de deslanchar carreira pelo mundo

o gafa especialistas, vivéncia de trabalhar fora do
ais...

* Pode impulsionar o crescimento dos empregados...
* E servir como uma ferramenta para motivar equipes



Reforma Trabalhista, ESP
27/07/2023

« José Pastore
*"Dois mitos sobre a reforma trabalhista”

* Embora existam atualmente criticas a Reforma
de Temer...

* Essa reforma criou um sistema engenhoso ...
* Que combina flexibilidade com garantias



Desemprego recua, ESP
29/07/2023

* Mercado de trabalho, abertura de vagas
* Desemprego recua a 8%...
* E fica abaixo das expectativas

* Taxa é a menor desde 2014 para o trimestre encerado
em junho...

« Surpreende analistas...

* Que reduzem projegoes para resultado do ano
* Taxa de desemprego do IBGE ficou abaixo da mediana...
* Da pesquisa Projecoes Broadcast (8,2%)



Trabalho e TA, ESP 30/07/2023

* Mercado, de olho nas habilidades
* Trabalhador tem de se manter relevante...
* Para evitar ameaca da IA

» Funciondrios devem se preparar para afastar o
risco...

* De uma substitui¢do pelas novas ferramentas...
» De inteligéncia artificial



Moeda, Bancos,

Juros e Politica
Monetaria




José Marcio Camargo, ESP
01/07/2023

* Meta continua...

*E a autonomia do Banco Central

*Sem ter um ponto de referéncia...

*O novo regime se torna...

* Mais influenciavel por decisdes politicas



Affonso Celso Pastore, ESP
02/07/2023

* Mudando o foco das discussoes
*Estamos discutindo...
*Q inicio do ciclo...
*De corte de juros...
O que ndo acontece...
*Nos EUA e na Europa



Criptomoedas, ESP
03/07/2023

* Mercado financeiro, sobe e desce
* ApOs ser o pior investimento de 2022...
» Criptomoedas reagem no 1° semestre

*Bitcoin teve desvalorizacdo de 667% em 12
meses em 2022

*No 1S 2023, tornou-se o ativo com melhor
desempenho (Economatica)

*Na renda fixa, Tesouro IPCA+ se destacou



Celso Ming, ESP 07/07/202\3

* O Banco Central...

 Ndo pode tudo

* No Brasil, a politica monetdria ...

* Pode menos do que em outros paises...

* Ndo so porque a politica fiscal gastadeira joga contra...

* Pois emite moeda e aciona uma demanda excessiva...

 Mas porque controla apenas uma parcela das causas da inflagdo

* Ndo controla pregos administrados (setor publico): pregos das
commodities; créditos favorecidos BNDES; cambio; hem
compromissos fortes de apoio do governo



Inddstria juros altos, ESP
12/07/2023

* Ricardo Alban

* Presidente da FIEB (Bahia) e da Confederacdo Nacional
da Industria (CNI)

* A industria estd presa na cadeia dos juros altos

* Estd na hora de os juros cairem de forma rdpida e
efetiva...

* Em linha com nossos fundamentos econdomicos
- Discutir em profundidade as agdes do BC...
* E tdo importante quanto a sua independéncia



Deflacdo e Selic, ESP
26/07/2023

* Indicadores IPCA-15

* Deflagdo reforga aposta em corte da Selic
*Prévia da inflagdo...

*Registra queda de 0,077% dos pregos em julho

* Mercado projeta redugdo de 0,25% ponto dos
juros



Politica
Fiscal e

Divida
Publica




Reforma Tributaria, ESP
01/07/2023

* Aguinaldo Ribeiro

* Relator da reforma na Camara

* "ndo vou ouvir...

* Quem contribuiu para elevar a carga tributdria”
* Ribeiro rebate criticos...

* E diz que vai prever trava...

* Para frear peso dos impostos



Tarcisio SP Reforma, ESP
01/07/2023

* Tributos, reacao
» Tarcisio pede agdo de deputados paulistas...
* Contra texto da reforma

* Governador, que critica a criagdo de conselho...
* Para gerir impostos...
 Quer adiar a votacdo do texto na Camara



Tarcisio lidera, ESP 04/07/2023

* Tributagdo, mexida nos impostos

» Tarcisio redne descontentes...

* E vira fiel da balanca...

* Na votacdo da reforma

* Na reta final das negociagées na Camara...

* Governador paulista desembarca em Brasilia...
* Para tentar mudar pontos da proposta...

* Que tem o apoio de Lira e do governo

» Tarcisio tenta fechar o apoio de toda a bancada paulista na
Camara...

 Para adiar a votagcdo do texto



Sergio Zimerman, ESP
04/07/2023

* CEO da Petz

* "Poucos no Pais...

e Pagam todos os impostos...
* E alguns, nada”

* Empresdrio diz que proposta de reforma
tributaria...

» Como esta ...
* E "ruim para o varejo e para o Pais”



Reforma fiscal, ESP
05/07/2023

* Apés a reforma tributdria, a Suécia atingiu...
* 0 12° lugar em PIB per capita entre os paises da OCDE

* Lira diz que regimento ndo impede votar reforma antes do texto
do CARF

* Governadores dizem que o Conselho federativo representaria
perda de autonomia dos Estados

* Proposta de Tarcisio traz risco de “calote federativo”, diz Appy

* Apds pressdo de Estados, relator diz que pode rever pontos da
reforma

* Aguinaldo Ribeiro sinaliza alteragoes em Conselho Federativo,
prazo de transi¢do e fundo de desenvolvimento

» Empresarios e economistas pedem aprovagdo do projeto



Relator Reforma, ESP
06/07/2023

* Congresso, Agenda economica

* Relator muda texto...

 E Camara chega a acordo...

* Para votar reforma tributdria

* Aguinaldo Ribeiro zera impostos....

* Para cesta bdsica...

* E indica mudanca em conselho...

* Que vai gerir tributos de Estados e municipios
» Tarcisio quer apoio de Bolsonaro ao projeto



Reforma Tributaria, ESP
07/07/2023

« Em movimento raro, Lira vai a tribuna para defender texto
 Reforma tributdria ...

« Tem 382 votos...

* E passa em primeiro turno na Cdmara

« Aprovagdo veio depois de novo relatorio...

* Que ampliou o desconto de aliquotas...

E definiu regras para o Conselho Federativo...

Uma demanda dos governadores para apoiar o texto
Relator inclui "trava” para tentar evitar...

Aumento da carga tributadria

Uma das premissas da PEC da reforma...

E de que ndo haja aumento da carga tributdria do Pais



Lula emendas, ESP 07/07/2023

* Negociagoes ho congresso

* N6 tributdrio

* Lula libera R$ 5,3 bi em emendas PIX...

* Em meio a votacdo da reforma

e Liberacdo, feita em 05/07...

* Representa o maior repasse em um Unico dia...
* Desde que o mecanismo foi criado, ha 4 anos

* Ministro Haddad defende a decisdo de Tarcisio de
apoiar a reforma



IPEA reforma, ESP 07/07/2023

* Efeito da reforma tributdria

* Com a aprovagao, ....

* PIB deve crescer 2,39%...

* Além do previsto até 2032...

* Diz estudo do IPEA

* Produtividade da economia teria alta de 1,63%...
* Acima da esperada hos préximos nove anos

» Segundo o IPEA, agricultura é destaque no PIB
* Previsdo de aumento consistente



Custo Brasil, ESP 07/07/2023

» Consulta Pdblica feita pelo Ministério do Desenvolvimento...
* Vai orientar politicas para melhorar ambiente de negécios
N6 tributdrio, conta que ndo fecha

» Sistema tributdrio do Pais...

* E responsdvel pelo aumento do custo Brasil

* De 1988, na promulgagdo da Constituigdo...

- Até fins de 2022,...

* Foram 466 mil normas tributdrias por dia...

- Uma norma e meia por hora



Nordeste pressdo, ESP
08/07/2023

* N6 tributdrio, negociagdo no congresso

* Nordeste vai pressionar Senado...

* Para definir divisdo de verbas na reforma
* Distribuicdo de recursos...

» Do biliondrio Fundo Nacional de Desenvolvimento
Regional...

* Deve provocar um dos principais embates...
* Durante a andlise do projeto entre senadores



Principais pontos da Reforma, ESP
08/07/2023

» Tributos serdo unificados em dois IVAs, o Imposto sobre Valor
Agregado, o que vai simplificar o sistema tributario. Principais
pontos da Retorma:

« Unificagdo de impostos sobre o consumo

« Fim do imposto em cascata

« Cobranga no destino e fim da guerra fiscal

* Fundo Nacional de Desenvolvimento Regional (FNDR)
« Fundo de Compensagdo de Beneficios Fiscais dos Estados
 Zona Franca de Manaus

« Aliquotas reduzidas

* Conselho Federativo

* Cashback

« Cesta bdsica

« Carga tributdria



Celso Ming, ESP
09/07/2023

* Primeiro Passo e Grande Avango para a racionalidade tributdria...
* E a modernizacdo da economia

* Ndo existe versdo perfeita

* Aquela aprovada jd é um grande avango

* Vai simplificar o sistema fributdrio

* Ataca a guerra fiscal entre Estados e municipios

* Derruba o custo Brasil

* Harmoniza-se com sistemas fiscais de outros paises mais
adiantados

* Deixa explicito custos tributdrios no consumo
* Reduz a inseguranga juridica



Claudio Adilson Goncalez, ESP
10/07/2023

*Reforma tributaria...
*Criticada pelos méritos...
*Ndo pelos defeitos

*Questoes complexas foram deixadas para
futuras leis...

*E os periodos de transigdo serdo bastante
longos



Henrique Meirelles, ESP
10/07/2023

*Reforma tributdria melhora...

* O ambiente para investir

* Uma empresa no Pais gasta...

* Em média...

* Mais de 2.600 horas por ano....

» S0 com burocracia para pagar impostos



Mailson da Nobrega, 11/07/2023

*Reforma tributdria...

+E o dnico jeito...

*De o Pais se aproximar...

* Do sonho de riqueza

* A atual reforma é estrutural e profunda

e Evita incidencia acumulativa de tributacdo nos
sucessivos elos da cadeia produtiva



Reforma Tributaria e Ciclo
Economico, ESP 11/07/2023

 Tributacdo, avanco com reforma

* Avaliagdo ¢ de que...

« Com reforma...

* Pais poderd atrair mais investimentos...
* E melhorar a produtividade

» Joaquim Levy: "combinada com a transigdo energética...
* Pode criar um ciclo econodmico...

* E funcionar um pouco como o impulso que tivemos...

* Com 0 comércio com a China nha primeira década do
seculo



Haddad receita fiscal, ESP
11/07/2023

* Tributagdo, mexida nos impostos

* Em busca de receita...

* Haddad quer apressar troca...

* Na tributacdo do IR

* Ministro da Fazenda diz que ndo vai esperar...

» A conclusdo no Senado da reforma dos impostos sobre consumo...
* Para enviar ao Congresso proposta...

* Para tributos sobre renda

* A andlise da 1° fase da reforma ho Senado s6 vai comecar em
agosto/23...

* Apos fim de recesso parlamentar



Reforma Tributaria, ESP
12/07/2023

* Pacheco nega "fatiamento” de reforma: Braga serd o Relator
* Eduardo Braga, Relator no Senado

* “ndo tenha duvida de que o texto da Camara...

* Vai ter de sofrer ajustes”

* Braga indica mudangas em Conselho Federativo e fundo de
desenvolvimento

* Relatério deve ficar pronto para votagdo até outubro

* Rodrigo Pacheco vai ter a mesma forga de Arthur Lira para
entregar a reforma que o governo quer?



Simone Tebet, ESP 13/07/2023

* Ministra diz que:

*"abrir excegoes poe por terra...

* Ganhos da reforma”

*"alteragoes que elevem a aliquota...
* Padrdo de impostos...

*Podem reduzir ganho para o PIB"



Adriana Fernandes, ESP
13/07/2023

* O figado da reforma tributdria

* Impacto das concessdes feitas na Camara...
-Eo ponto mais sensivel...

*Para a matéria no Senado



José Marcio Camargo, ESP
15/07/2023

* Reforma Tributdria...
 Ganhadores e Perdedores

« Com muitas excegoes aprovadas...
* Deverad haver um aumento da carga tributdria...
* De setores como servigos e varejo

* Para Camargqo,...

* A avaliagdo € que a aliquota padrdo...

* Necessdria para manter a carga tributdria...
* Deve ser de 25% a 30%



Reforma Excecoes, ESP
19/07/2023

* Congresso

« Reforma tributaria

» Setores vdo ampliar pressdo...

* Por mais excecoes durante votacdo no Senado
* Bares, supermercados e comércio...

* Estdo entre segmentos que reivindicam tratamento
diferenciado...

* O que pode provocar aumento...
* Na aliquota geral de novo tributo



Tributo Exportacoes, ESP
19/07/2023

* Welber Barral, Consultoria BMJ
* “tributo sobre exportagaes...
* Vai gerar nova guerra fiscal”

« Ex-Secretdrio de Comércio Exterior do Brasil
(2007-2011)

» V& com preocupagdo a possibilidade...

* De governadores criarem novas oneragoes com
reforma



Tarcisio, ESP 19/07/2023

« Excecoes da Camara...
*Podem “distorcer” proposta,
 Diz Governador Tarcisio

« "Quanto mais excecado...

* Mais distorcado...

* E mais deformacado...

* A gente vai ter na reforma”



Haddad Renda Reforma, ESP
19/07/2023

» Tributos, Resisténcia no Congresso

» Haddad volta atras...

* E deixa apresentagdo de reforma da renda...
* Para o final do ano

* Inicialmente, Haddad argumentou que...

* Mudangas no IR teriam de ser apresentadas com
Org¢amento

* Ministro contava com aprovagdo de medidas pra elevar
¥¢C€ITG e, assim, garantir cumprimento de novs metas
IScais



Haddad super-ricos, ESP
20/07/2023

* Governo em busca de receitas

« Afirma Haddad que:

* "Fundo de Investimentos de super-ricos...
 Sera taxado”

» Esses Fundos tem pouco cotistas e movimentam valores
muito altos

 Existem 2.760 fundos exclusivos de ativos no Pais
* Ministro diz que medida estard no pacote...
* A ser enviado ao Congresso em agosto 2023



Projeto de lei taxagdo super-
ricos, ESP 20/07/2023

» Contas publicas, tributos

* Governo fard projeto de lei...

* Para taxar fundos de investimento...

* De super-ricos

* Ministro da Fazenda afirma...

* Que medida estard em pacote ...

* A ser remetido em agosto ao Congresso Nacional
 Junto com a proposta de orgamento para 2024



Celso Ming, ESP 20/07/2023

* Pontas soltas...
e Da reforma tributdria

* Emendas e jabutis de dltima hora distorceram o texto
aprovado na Camara dos Deputados

» Cabe ao Senado revisar o texto-base

* O objetivo principal é: neutralidade das mudangas (sem
aumento da carga tributadria); ndo cumulatividade;
simplificagcdo do sistema; e cobranga no destino final da
mercadoria e do servico

e Tarefa do Senado: botar de volta nos trilhos a reforma



Fundos offshore, ESP 21/07/2023

« Impostos, de olho no caixa

» Fundos offshore na mira do governo

* Ministério da Fazenda...

* Quer tributar recursos mantidos em paraisos fiscais
* Proposta, que integra pacote...

* Para taxar contribuintes de maior renda...

» Deverd chegar ao Congresso em agosto

* Planalto avalia que cobranga de tributos...

* De quem tem maior renda...

 Esta com debate avancado



Rogério Werneck, ESP 21/07/2023

« Reforma tributaria

* Aritmética adversa

*No jogo da reforma tributdria...
* Espera-se que o Senado...

* Saiba fazer as contas cabiveis

* O grande problema é saber, apds tantas redugdes e
benesses...

« Quanto da base tributdria tera incidéncia...
* Se for apenas 70% a aliquota média serd de 36%



Claudio Adilson Goncalez, ESP
24/07/2023

* Os riscos na reforma...

* Do imposto de renda

*O trem da alegria...

* Que vimos na aprovagdo da PEC 45/19...

* Ameagard também a reforma dos impostos
diretos



Henrique Meirelles, ESP
24/07/2023

* Reforma administrativa

* Uma reforma administrativa...
*Bem feita....

*Proporcionaria redugdo...

*No custeio da maquina publica



Panorama futuro da economia,
ESP 25/07/2023

 Executivo

* Desafios no horizonte

* O que vem pela frente na economia

* Governo colhe avangos com reformas importantes...
* E vé melhora em indicadores...

 Mas ainda depende do Congresso...

* Para ter recursos extras...

» E zerar rombo nas contas publicas

» Cendrio carga teria de ir a 36% do PIB para garantir superdvit
fiscal de 1% em 2026, projeta a MB Associados



Raquel Landim, ESP 25/07/2023

* Clima de otimismo se espalhou pelo Pais nas dltimas
semanas...

* O, cendrio encobre o problema cronico das contas
publicas

* Percebe-se que existe um buraco potencial (1,4% do PIB)
 As metas fiscais....

* Inatingiveis da Fazenda

* Entre os especialistas em politica fiscal...

* Ninguém mais acredita que Haddad...

* Vai zerar o déficit no ano que vem



Excecoes da Reforma, ESP
25/07/2023

« Executivo

« Desafios no horizonte

« Mercado critica excecoes...

« Em textos aprovados no Congresso

* Analistas veem risco para novo arcabougo fiscal e reforma
tributdria

* Propostas ainda vdo passar...

 Por novas votacoes

* Avango de reformas ajudou a consolidar...

* Projecdo de alta superior a 2% para PIB no ano



Site estrangeiro, ESP
25/07/2023

* Tributacdo

» Compra online

* Fisco estima perda de R$ 35 bi...

« Com isengdo a site estrangeiro

* Receita aponta quanto o governo...

» Vai deixar de arrecadar até 2027...

» com aliquota zero para compras de até US$ 50



Bolsas de
Valores,

Financas
Corporativas e
Governancga




Lideranca, ESP
01/07/2023

* Susan Vroman...

» Especialista, professora de Bentley (MA, USA)...

* Trabalha com o desenvolvimento organizacional

» "80% do tempo do lider...

* Deve ser para ajudar sua equipe”

» Especialista afirma que lideres em empresas...

* Existem para ajudar todos...

* E ndo sé os acionistas”

» "dar autonomia e delegar tarefas ajudam pessoas”



Fabio Gallo, ESP 01/07/2023

*Geracado X...
* Ndo esta economizando

* Deixar para poupar as portas da
aposentadoria...

 Traz um enorme desafio...
*E cria ansiedade



Whatsapp finangas, ESP
01/07/2023

» Finangas pessoais...

* Ferramenta da internet

* Transagoes financeiras...

* Pelo Whatsapp...

* Tém alta de 531%

* Pesquisa patrocinada pela Febraban...

* Detecta também queda nas movimentagdes bancdrias...
» Realizadas nas agéncias fisicas

» Febraban afirma que apesar da alta em transagoes pelo Whatsapp
o volume ainda € pequeno



Gestora Janus Henderson,
ESP 03/07/2023

* Phil Gronniger

* Gerente de carteira da gestora global Janus Henderson

» "Reduzimos nossa posig¢do no crédito corporativo”
 Henderson mostra visdo otimista...

 Sobre ganhos a partir de agora

» "a crise bancdria ficou restrita a alguns bancos...

 Ndo € um problema sistémico”

* "Entendo que os reguladores fizeram um bom trabalho...

* Ao garantir que isso ndo se tornasse um problema mais amplo”



EQI corretora, ESP 07/07/2023

* Mercado financeiro

* Disputa de plataformas

 BC aprova operagdo...

* Da 1? corretora...

* De um escritdrio de investimentos

* Movimento feito pela EQT deve ser seguido...

* Por outros grandes escritérios de agentes auténomos...

* Que passardo a concorrer com XP e BTG, antigos
parceiros



Fabio Gallo, ESP 08/07/2023

* Perfil do investidor brasileiro

* Pesquisa da Anbima...

* "Raio X do Investidor Brasileiro”, 6% edicdo
* A caderneta de poupanga...

* Ainda € o produto financeiro...

* Preferido...

* 267 ainda usam essa aplicagdo



Conselho de milionarios, ESP
10/07/2023

« Educacgdo financeira

* Carteira recheada

* O "segredo” para juntar o primeiro milhdo de $...
» Contado por trés miliondrios

* Estratégia que mistura...
* Forte disciplina de gastos
* Foco na qualificagdo profissional



Philipe Biolchini, ESP 10/07/2023

* Diretor de Investimentos

 Bradesco Asset Management

- “investidor deve se antecipar ...

* A queda dos juros”

* Ele projeta a Selic em 10% ao longo do prdoximo ano

* "reforma tributdria vai reforgar cendrio positivo"
 "a renda fixa continua com uma excelente relacdo ...
* De retorno versus risco...

 Mas vai perder essa atratividade ao longo do tempo...
* O papel do investidor € antecipar esse movimento”



Tecnologia Bolsa, ESP
11/07/2023

» Tecnologia, cendrio de lucros

» Inteligéncia artificial...

* Leva Bolsa dos EVUA...

* A alta recorde de 32%

 Nasdagq, que concentra agoes de empresas de tecnologia...
* Registra no primeiro semestre ...

* Seu melhor desempenho desde a década de 80

» Efeito ChatGPT: o S&P 500 também foi "contaminado” pela TA e
subiu 15,9% no 1°. Semestre, melhor resultado em 4 anos



Fundos Imobiliarios (FIIs), ESP
15/07/2023

« Fundos imobilidrios, mercado em alta

* R$ 30 bi em novas captagdes este ano 2023

* Em 2022 o total foi R$ 21,4 bi

* Queda dos juros...

 Deve levar a retomada das ofertas de ativos...

* Lastreados em imoveis

» CVM tem protocolados R$12,2 bilhdes em novos titulos...
- A espera de investidores

» Categoria voltada a construgdo e a locagdo comercial tende a
crescer



Rossi Incorporadora, ESP
15/07/2023

« Mercado imobilidrio
» Folego no longo prazo

* Incorporadora, que entrou em recuperagdo judicial em
setembro...

* Deve R$ 1,3 bi a cerca de 10 mil credores

. l;_limo proposto pela empresa ird a votagdo no proximo dia

* Rossi quer retomar novos projetos...
* Para pagar dividas em até 40 anos



Itapemirim aviagdo, ESP
19/07/2023

* Decisdo judicial
« Justiga paulista...
* Decreta a faléncia...
* Da companhia aérea Itapemirim
* Juiz diz que empresa ndo tem sede...
* E que diretores ndo apresentaram defesa...
* Em processo movido pelo credor

* R$ 400 mi a divida da Itapemirim com empresa que pediu
sus faléncia



Petrobras Arbitragem, ESP
20/07/2023

* Arbitragem,

» Disputa biliondria

* Petrobrds paralisa agdo...

* Alegando conflito de interesses...
* Do advogado

 Minoritdrios cobram indenizacdo de cerca...
* De R$ 1 bi da estatal...

* Por perdas de agoes...

 Com as dendncias as Operagdo Lava Jato



Petrobras dividendos, ESP

22/07/2023
*Fabio Gallo
Petrobras mudarad a politica de dividendos
*O mercado estad atento...
*Porque a petroleira ...
*E a maior pagadora de dividendos no Brasil



Caderneta de poupan¢a, ESP
22/07/2022

» Finangas pessoais

 Onde investir

* Poupanga vai bem em 12 meses...

* Mas hd opgdes mais rentaveis

» Aplicagdo teve o melhor rendimento desde 2017...

* Mas analistas dizem que existem alternativas muito sequras para
o dobro do ganho

* Assim como a poupanga, CDBs, LCIs e LCAs também tem a
protegdo...

* Do Fundo Garantidor de Crédito



IPOs Retomada, ESP 24/07/2023

* Bolsa, mudanca de humor

* Mercado jd prepara...

* Retomada de IPOs

« Com expectativa de queda de juros...

« Lancamento de ac¢oes na Bolsa...

* Pode ocorrer entre fim do ano e inicio de 2024

* Cendrio externo...

« Também vai influenciar nas decisoes

* Depois da onda de TPOs em 2020 e 2021...

* janela de oportunidades foi fechada pela alta de juros



IPO Atratividade, ESP
24/07/2023

* Bolsa, mudanca de humor
* Apds "seca” de IPOs...
* Empresas podem ter perdido atratividade
* Atualmente, Pais tem 90 companhias...
*Na fila de espera...

*Para realizar a abertura de capitais na Bolsa de
Valores



Victor Natal, ESP

24/07/2023

Estrategista do I'tad BBA

*Para ele, a expectativa do mercado...

*E que a Bolsa...

*Chegue a 130 mil pontos no fim do ano
*"Quem investir no Ibovespa terd ganho"



Crédito para Empresas, ESP
25/07/2023

* Aperto, Fontes de financiamento

* Para driblar o juro alto...

* E 0 maior rigor dos bancos...

* Empresas mudam fonte de crédito

* Em busca de liquidez para os negdcios...

* As empresas captaram mais de R$ 1 tri...

« Com emissdo de recebiveis no ultimo ano e meio

* Multinacionais: mais de US$ 25 bi (ou R$ 128 bi) foi quanto as
filiais brasileiras captaram com suas matrizes desde 2022



Mercado de crédito, ESP
26/07/2023

* Marco de garantias

» Crédito virou trending topic

» Apesar de aumento das dificuldades econémicas atuais...
* Procura por crédito pessoal diminuiu

* Falta protegdo para quem empresta...

 Sobra rigor para quem quer dinheiro

* O Marco Lepal de Garantias (Projeto de Lei 4.188/2021) vem
virar o jogo!

* Logo havera maior circulagdo de dinheiro e desenvolvimento
economico no Pais



Fundo Patria, ESP 28/07/2023

» Investimentos, prejuizo compartilhado

» Patria chama cotistas para dar fim a pior aposta de
sua historia

» Cota do fundo, que investia em shopping centers no
interior do Pais,...

* Ficou negativa depois de venda de ativos pela gestora
* Antes era R$ 10,5, agora é - R$ 301,00

* Prejuizo na carteira dos shoppings centers também
recaira sobre os donos da gestora



Fabio Gallo, ESP 29/07/2023

* Inclusdo e diversidade...

*Nas empresas

» Exigéncias da CVM...

*Relacionadas as prdticas ESG nas empresas...
* Entram no radar do investidor



Financas
Internacionais

e Capitais
Estrangeiros




Gestora Patria, ESP
04/07/2023

* Tnvestimentos, acordo

* Gestora Patria...

* Faz parceria com o Bancolombia...

* Para fundo de US$ 1 bi

» Joint venture serd dedicada ao mercado imobilidrio...

* E marcard de vez a entrada da companhia brasileira...

» Ja presente na Nasdaq...

» Com US$ 27 bi em ativos (e que atua em diversos segmentos)...
* no pais vizinho



EUA juros, ESP 10/07/2023

* Politica monetdria

* Mais aperto

* Mercado vé alta dos juros...

* Em julho nos EVUA

* Geragdo de emprego cresce menos em junho...

* Mas segue aquecida

» Variagdo nos juros, segundo projecoes de analistas,...
* Deve ser de 0,25 ponto



Inflagdo EVA, ESP
13/07/2023

 Indicadores, pregos
* Inflagdo desacelera nos EUA...
* E analistas esperam dltima alta de juros este més

» Desaceleragdo em itens como servigos bdsicos e
moradias...

* Reforga visdo de que o FED...

* Estd bem proximo de encerrar o ciclo de alta nas taxas
* Inflagcdo atual nos EUA esta em 3%...

* Acima da meta de 2% estabelecida pelo FED



EU investimentos, ESP
18/07/2023

* Aporte, dinheiro para dreas estratégicas

* EU vai investir...

* R$ 244 bi...

* No Caribe e na América Latina

* Unido Europeia disse...

* Que ird colaborar com o governo brasileiro...

* E empresas...

* Para melhorar as telecomunicagées ha regido amazohica
* Recursos deverdo ser canalizados a dreas como...

» Energia limpa, sadde e educagdo



PIB da China, ESP
18/07/2023

* Gigante asidtico...

* Demanda fraca

* PIB da China...

* Cresce 6,3% no segundo trimestre...
* E fica abaixo das projegoes

» Especialistas esperavam alta de 6,9% da segunda maior
economia do mundo...

* Desemprego entre jovens é recorde (21,3% entre jovens
de 16 a 24 anos)



Argentina e FMI, ESP
24/07/2023

* Divida externa, renegociagdo

* Argentina e FMI...

« Estabelecem “acordo inicial”

« Sem reservas em dolar...

*Pais tem enfrentado dificuldades...
*Para cumprir compromisso assumido...
*Com o FMI no inicio do més



Capital chines, ESP 24/07/2023

* Investimento externo...

* Opgdo aos EUA

» Capital chineés...

» Muda para América do Sul e Asia
*Projetos de mineragdo e energia

* Fortalecimento os lacos comerciais e de
Investimento



Fabio Alves, ESP 26/07/2023

* Euforia contratada

* Ha a expectativa...

*De que o FED anuncie hoje (26 jul 2023)...
* A Ultima alta dos juros...

* No atual ciclo de aperto

*Faixa de 5,25% a 5,5%



USA juros, ESP 27/07/2023

* Politica monetdria...
* Novo aperto nos EUA
» Juros chegam ao maior patamar em 22 anos...

* Nos USA, FED aumenta a taxa de referéncia em
0,25 ponto...

* Que passou a ir de 5,25% a 5,5%
* FED diz que pregos e vagas de trabalho...
« Seguem em ritmo elevado



PIB e
Inflacado




Previsao do PIB, ESP
04/07/2023

* Indicadores...

* Mais préximo da realidade

* Ministério da Fazenda...

* Deve elevar previsdo do PIB do ano...
e Para 2,5% a 3%

* Boletim Focus de 03/07/2023...

* Projetou um aumento do PIB...

e De 2,19% ante 1,68% ha um més

» Segundo a Secretaria de Politica Economica , a revisdo reflete
queda da inflagdo e dos juros nas operagoes de longo prazo



Inflagcdo Meta, ESP 11/07/2023

 Indicadores, pregos

« Inflacdo na meta...

* Este ano...

 Entra no radar do mercado

* Desaceleragdo dos pregos de bens...
* Influencia mudanga nas previsoes

* IPCA de junho pode vir com deflagdo

« Semestre trouxe noticias positivas, proje¢do alta de
4,80/0 do IPCA



Inflagdo combate, ESP
11/07/2023

« Combate a inflagdo...

* Divide economistas

» O que parece ser uma discussdo académica...

* Ganha mais importancia ...

 Com a persisténcia das taxas

* Bancos centrais do mundo todo...

* Alertam que o trabalho de debelar a inflagdo...

* Esta longe de terminar,...

* Poisa inflag&'o caiu devido a redugdo de pregos de energia...

* Entretanto o "ndcleo” (inflagdo su g,cxcen’re) que descarta os
choques temporarios, e mais teimo



Deflagdo em junho, ESP
12/07/2023

e Indicadores, custo de vida

* Pais tem deflagdo em junho...

* E chance de inicio da queda de juros aumenta...
» Variagdo negativa de 0,08%...

* Foi puxada por queda de pregos...

* de veiculos, combustiveis e alimentos

* Haddad fala em "boas noticias” em agosto...

* Data da nova reunido do Copom



Taxa negativa de inflagdo,
ESP 12/07/2023

* Deflagdo € ponto para o governo...
* Mas jogo estd longe de uma vitéria

* Ministério da Fazenda coleciona vitérias neste
inicio de gestdo...

*Porém, ainda tem batalhas muito dificeis pela
frente

» Taxa negativa € boa para o consumidor....
* Mas hem sempre para a economia



Brasil deflagao, ESP
13/07/2023

* Deflagdo abaixo do esperado
*Recuo de 0,08% no IPCA de junho...
* Da alivio...
* Mas ndo garante corte incisivo na Selic



Fabio Alves, ESP 19/07/2023

* A Virada de Inflacdo

* A inflagcdo no setor de servicos...

* Ainda preocupa...

» Mas o pior cendrio ja parece ter passado

* Fabio Alves se refere a inflacdo mundial,

* Que segundo ele "finalmente virou a chave”
* Processo de desinflagdo global



Inflagdo e PIB projegoes, ESP
20/07/2023

» Secretaria de Politica Econémica da Fazenda revisa projecdo...
* De 5,58% para 4,85%

* E vé chance de inflagcdo ficar “"dentro do teto”
* Estimativa para alta no PIB de 2023...

* Passa de 1,9%...

e Para 2,5%

* No dltimo Relatdrio Focus...

* Os analistas de bancos projetaram uma alta de 2,24% para o
PIB/2023



Fitch Avaliagao, ESP 27/07/2023

* Rating, sinal positivo

* Fitch cita Desempenho economico mais forte....

* E melhora nota do Pais

* Agéncia eleva de "BB-" para "BB"...

* Avaliagcdo de crédito do Brasil...

* Que fica a dois niveis do grau de investimento

» Délar cai ao menor patamar desde abril de 2022
* Melhora é sé um passo para grau de investimento

* Pais precisa avangar nas reformas, ter maior controle dos
gastos publicos e’buscar estabilizagdo da relagdo divida/PIB



Celso Ming, 27/07/2023

* A Fitch melhora...

* A nota do Brasil

*Prémios de risco podem ser rebaixados...

* Implica menores despesas com juros
*Pode aumentar investimentos no Pais

* Com melhores resultados fiscais,...

* Brasil pode recupera grau de investimento



IBGE e Pochman, ESP
27/07/2023

* Governo Lula, estrutura do planejamento
» Apesar de resisténcias...
* Planalto confirma Pochmann no IBGE
« Quadro do PT...
» Economista da Unicamp ja foi...
* Chefe do IPEA...

* E preside atualmente o Instituto Lula



Pochman e Tebet, ESP
28/07/2023

* Planejamento, recuo tatico

* Tebet aceita Pochmann por ordem de Lula...

* E a avaliagdo de IBGE "sem peso”

» Nomeagdo € criticada por economistas...

* Que apoiaram a candidatura da ministra a Presidéncia

« Acoes de Pochmannn no IPEA vdo de concurso enviesado a
expurgos

* Pochmann ja criticou PIX e queria aliquota de 60% para o IR
» Leitura politica, porém, é de que...
» O indicado terd pouca influéncia na pasta



Negocios e

Economia
Internacional




Jack Ma multa, ESP 11/07/2023

* Tecnologia agoes

* Empresa de Jack Ma...

* E multada em US$ 1 bi

* As autoridades chinesas aplicaram uma multa...

* De quase US$ 1 bilhdo ...

- A empresa de tecnologia financeira Ant Group...
» Quase trés anos depois de proibi-la de realizar...
» Uma oferta publica de agoes



Foxconn, India ESP
12/07/2023

* Tecnologia, recuo chinés

* Foxconn (Taiwan) desiste...

* De instalar fdbrica de chips...
» Na India (estado de Gujarat)

* Era um acordo de US$ 19,5 bilhdes da Foxconn com grande
mineradora indiana Vedanta (Nova Dehli)

* Saida foi um golpe considerdvel para as ambigoes de
semicondutores da India



Fogo de Chdo expande, ESP
12/07/2023

- alimentagdo, fome de expansdo
* Apds conquistar os EUA...

* Fogo de Chdo quer expandir ainda mais suas
fronteiras

*Rede que inaugurou a 1 unidade em 1979 em
porto Alegre...

* Vai abrir as portas no Canada...
* E estuda entrar no Egito e em Israel



Japdo Trabalho, ESP
15/07/2023

* Trabalho, decisdo "vergonhosa”

* No Japdo...

* Empresas ajudam ...

* Quem tem dificuldade em pedir demissdo
* Superiores acostumados ...

* A uma hierarquia de estilo antigo...

* Ndo aceitam que alguém que eles treinaram...
* Queira deixar a empresa



China em baixa, ESP 20/07/2023

* A China engasga

 Expansdo de apenas...

* 0,8% na atividade economica (2 T 2023)...

« Acende alerta no Politburo e no mundo

« O crescimento anualizado esta estimado em 3,2%
* O mercado esperava 5% em 2023

« Reformas ndo estdo dando certo



Resenhas falsas EUA, ESP
20/07/2023

* Internet

* Protecdo ao consumidor

* Resenhas falsas em sites...

* Entfram na mira nos EUA

« Comissdo Federal de Comércio dos EUA...

* Propoe cobranga de multa...

* de até US$ 50 mil...

* Para avaliagdes enganosas...

* Feitas por empresas que compram e vendem via on line



Globalizacao, ESP 21/07/2023

* Celso Ming
* Mais globalizagdo...
* E ndo menos

 Foram apressados aqueles que vaticinaram o fim da
globalizagao...

* Crise ambiental sé pode ser combatida com agdes
globais

* Respostas apontam para mais, e ndo menos,
globalizagdo



Apple tecnologia, ESP
21/07/2023

» Inteligéncia artificial

 Atrds dos concorrentes

* Segundo a Bloomberg,

 Apple vem desenvolvendo...

 uma ferramenta de inteligéncia artificial (TA)...

* Para tentar rivalizar com a ChatGPT, da Open AT...
* E com a Bard, do Google

* Mercado de IAs generativas



Acordo IA, ESP 22/07/2023

* Tecnologia, regulamentagado

* Governo dos EUA e big techs...

 Fecham acordo para ampliar seguranga da TA

» Iniciativa é vista como u primeiro passo...

* Para a protegdo dos usudrios...

* Enquanto o Congresso ndo aprova ...

 Uma regulamentagdo das ferramentas de inteligéncia artificial
» Unido Europeia também aperta o cerco...

» Contra empresas de tecnologia



Twitter, ESP 25/07/2023

» Tecnologia

* Nova aposta

* Musk muda nome...

* Do Twitter para X

» Rede tera fungdo de pagamentos online

» Objetivo de biliondrio ...

* E tornar plataforma similar a chinesa WeChat
* Logo do passarinho azul também vai sumir



Paul Krugman, ESP 28/07/2023

* China ndo repetira Japdo dos anos 90

* Tudo indica que desempenho economico dos
chineses...

» Serad pior do eu dos japoneses
* Ao contrdrio do Japdo em 1990,...

* A China ainda esta muito além da fronteira
tecnoldgica



Gucci, ESP 29/07/2023

* Mercado de luxo

*Negocio de R$ 8,5 bi

» Conglomerado dono da Gucci (Francés Kering)....
*Compra 307 da grife Valentino



India e México, ESP 31/07/2023

* Economia global...

« Mudanga de protagonistas

- Tndia e México...

* Surgem como poténcias

 Com as dificuldades da China...

* onde a sua vantagem de mdo de obra barata esta diminuindo...

* E guerra na Ucrania...

» Especialistas apostam que novos atores globais vao despontar...
* Nas préximas décadas



Cambio e

contas
externas




Setor exportador novo
tributo, ESP 11/07/2023

* Transic¢do, custo brasil

» Setor exportador critica emenda...

* Que pode criar tributo estadual...

* Especialistas dizem que emenda...

* Feita de dltima hora...

* Por um pedido de governadores do Centro-oeste...
* Vai encarecer produtos

» Jd o relator da proposta diz que emenda ndo da aval para
a criagdo de um novo imposto estadual



“"Invasdo chinesa”, ESP
12/07/2023

« Comércio exterior, em queda
* Apés “invasdo chinesa”...
* Brasil perde R$ 52 bi em exportagdes...

* Em II% anos, mercado para empresas nacionais na América do Sul
encolhe...

* Em média, 11%

» Inddstria de transformagdo tem pior desempenho
* S0 para a Argentina...

* Maior parceiro na América Latina...

* Brasil deixou de exportar R$ 20,9 bi por ano



EVU Brasil contraproposta, ESP
13/07/2023

« Comércio, contraproposta

* Governo racha sobre acordo com EU

* Casa Civil e Ttamaraty...

« Defendem novas concessoes para compras governamentais...
* Em tratado de bloco europeu com Mercosul

* Indlstria e Plane jamento veem risco a negociagoes

* Contraproposta defende liberdade...

* Para o governo contratar servigo de construtoras nacionais

. ErIGS” “ndo abre mado" de definir compras do governo, afirma
ula



Ambiente

Politico e
Social




Celso Ming, ESP 02/07/2023

* O desenrola...

* No Pais do fiado

* Forte endividamento das familias,...

* cendrio preocupante

« Sdo 72 milhoes de CPFs negativados...

* Ou 34% da populagdo brasileira

* Programa Desenrola ...

* Que promove a renegociagdo das dividas de pessoas fisicas...
» Visa atender emergéncias

* Terd sucesso?



Roberto Macedo, ESP
06/07/2023

* Brasil:...

* Pouca poupanga...

* E muita gastanga com divida

* Em geral ...

* Paises que poupam mais...

» Tém mais recursos ...

* Para financiar investimentos que levam ao crescimento do PIB
* Poupanga/PIB no Brasil estd em 16% em 2022

* BID (2016) livro "Poupar para desenvolver-se: como a América
Latina e o Caribe podem poupar mais e melhor”



Rolf Kuntz, ESP 09/07/2023

* FMI, Juros e governo sem plano

» Cendrios desenhados para a economia...

* Nos préximos anos...

* Ainda sdo deprimentes

* E ndo se sabe como o governo do Brasil...
 Enfrentara as limitacdes economicas

* FMI aponta trés perigos (Gita Gopinath): inflagdo custa a
chegar nas metas; pressdo nos juros; tensdo com a
estabilidade financeira



Celso Ming, ESP 13/07/2023

* Certa melhora na economia

» Serd outro "voo de galinha" ou algo mais substancial?
 Recuo da inflacdo

* De 11,8% em julho 22 caiu para 3,16% em julho 23

* Existem apostas de 4,75% no ano 2023

* Preocupagoes com inflagdo acalmam

* trajetdria do délar em queda

* Saldo comercial fortemente positivo

* Forte desempenho do agronegécio

* Reforma _fributdria e melhoria fiscal projetada via arcabougo
fiscal e CARF



"Desnegativagdo”, ESP
15/07/2023

*Programa Desenrola

* Haddad destaca...

* Perddo de dividas de até R$ 100

* Ministro afirma...

*Que o Tesouro so devera liberar...
* Créditos aos bancos que oferecerem...
* Os maiores descontos aos devedores



Taxa de Herangca, ESP 15/07/2023

* Finangas pessoais, nd tributdrio

« Reforma muda taxa de heranga,....

* Mas analistas sugerem cautela

» Especialistas dizem que herdeiros...

* Ndo devem antecipar movimentos...

* E € melhorar esperar votagdo no Senado
* Pelo texto-base aprovado pela Camara...
* Imposto serd progressivo...

« Com taxa mais alta para heranga maior



Inadimpléncia microcrédito,
ESP 23/07/2023

* Empreendedorismo, administragdo de risco

» Inadimpléncia de microcrédito...

* Da Caixa dispara

* Quase 22% dos valores concedidos...

* Estdo com atraso no pagamento

» Especialistas citam problemas nos critérios...
* Para concessdo do dinheiro, entre eles...

* A liberagdo para negativados



Affonso Celso Pastore, ESP
30/07/2023

« Em busca do crescimento
O governo ndo parece disposto...
* A perder votos e,
« Com isso, sacrifica o desenvolvimento
 Ndo enfrenta o corte de gastos...
* Nem busca o equilibrio fiscal



Empreendedorismo,
Tecnologia e Empresa
Familiar



“"Luxo Silencioso”, ESP
02/07/2023

* Moda, nova tendéncia

* "luxo silencioso” ...

* Vai definir como as pessoas...

* \Vdo se vestir no trabalho

* Pecas caras, discretas, exclusivas...

* E com cortes ajustados....

« Ja fazem sucesso em séries como “succession”

* Escolha de itens faz diferenga para quem quer ...
* E pode pagar



Inteligencia Artificial, ESP
02/07/2023

* Tecnologia

« Sem medo do futuro

.+ Inteligéncia Artificial jd é..

 Ferramenta de alfabetizag¢do da geragdo Z
 Nascidos entre 1997 e 2012 mantém contato ...
« Com dispositivos de TA...

 Com dispositivos de TA no dia a dia...

* E, por isso, carregam menos receio...

* De que a tecnologia possa ser prejudicial



Outbéco e Outback, ESP
05/07/2023

* Franquia popular, restaurantes

» Qutbeéco, versdo nacional do Outback...

» Estd perto de ultrapassar “concorrente’

* Criada em 2020 em comunidade no Rio...

* Rede possui hoje 127 unidades...

* Mas tem engatilhada a abertura de 250 restaurantes
» marca fambém se expande pela Europa



Startup Gordura, ESP
05/07/2023

* Alimentagdo, tecnologia na mesa

* Startup aposta...

* Em gordura de laboratario

* Empresa trabalha em produto...

» Criado a partir de células...

» Extraidas dos porcos

* O que dispensa a necessidade de abate



Educacao TI, ESP 08/07/2023

« Educacdo, evasdo escolar

* Quase 70% dos alunos...

* Da drea de TI...

* Ndo concluem a faculdade

* Mercado aquecido...

» Empresas que dispensam diplomas...

* E grade de ensino pouco atrativa....

» Estdo entre as razoes para as desisténcias



Empreendedores APPs, ESP
09/07/2023

* Delivery de alimentos
* APPs "alternativos”...
* Disputam espago no mercado

» Com taxas até 60% menores do que as cobradas por
concorrentes tradicionais,...

« Como iFood e Rappi...
* Novas empresas tentam fisgar a atengdo...
* De restaurantes e consumidores



Threads e Twitter, ESP
09/07/2023

* Tecnologia, mais concorréncia
* Especialistas apostam que...
* Threads pode desbancar o Twitter

* Nova rede social da Meta (dona de Facebook, Whattsapp
e Instagram)...

* Tem um padrdo semelhante o Twitter...

* E deve aproveitar base de usudrios do Instagram
* Threads conseguiu atrair 30 milhdes de usudrios...
* Em menos de 24 horas apés o langamento



Tecnologia 5 6, ESP 10/07/2023

* Tecnologia, alta velocidade

* Pais ja tem 10,1 milhdes de acessos 5 6...

* E supera previsdo de operadoras

» Ritmo de expansdo do nimero de conexdes...

» E impulsionado pelo ...

* Avanco de cobertura das antenas...

* Que cresce a uma taxa...

« Cinco vezes maior do que a prevista

» 182 cidade jd cobertas com 56

* 36,2 milhdes € a projecdo para acessos 5 G no Pais em 2025



Startups, ESP 12/07/2023

*Felipe Matos

*Volta dos investimentos as startups

*Na comparagdo com o 1° trimestre...

*Houve crescimento...

*De 10% |

* Serad que estamos no fim do inverno?



ChatGPT investigado, ESP
14/07/2023

» Tecnologia, inteligéncia artificial
* ChatGPT € investigado nos EUA...
* Por seus termos de privacidade

. érgﬁo americano que investiga dispositivo...
» Ja aplicou multas ...

. A Meta, a Amazon e ao Twitter



Google Bard, ESP 14/07/2023

*Google amplia...

*Operagdo do Bard...

*Para o Brasil e paises da Europa
*Bard quer competir com ChatGPT



Ypé Limpeza Tecnologia, ESP
19/07/2023

« Waldir Beira Judnior

* Presidente da Ypé

* "A tecnologia ndo consegue viver...

« Sem as pessoas”

« Empresario (7 mil funciondrios e sedes em quatro Estados) diz que...
« Acima de tudo...

* Ha cabegas para decidir o que...

* A mdquina vai fazer

* "melhor publicidade € a qualidade do produto”

* "se acreditamos que tudo vai ficar ruim, as coisas ficam ruins por conta
da nossa atitude



Picus Capital, ESP
19/07/2023

* Picus Capital

« Gestora Alemd com sede em Munich

« Tem investimentos nas empresas Cayena, Bhub e Caju

» Julian Roeos, sécio, "temos consciencia dos riscos”

* Robin Godenrath, sécio, "uma startup ndo pode crescer
s6 10%"

* Para eles, "as startups da América Latina geram valor”

* "¢ possivel crescer muito, mas € preciso monitorar
custos”



Roberto Macedo, ESP
20/07/2023

* "Bill Gates: O que gostaria de ter ouvido na formatura”
» Cinco conselhos do empresdrio fundador da Microsoft...

» A formandos da Universidade do Nordeste do Arizona
» 1 -Sua vida ndo € uma pega de um ato
» 2 - Vocé nunca € tdo inteligente a ponto de ndo se confundir
« Abragar o que ndo sabe, em lugar de focar no que ja sabe
* Procurar pessoas m’rellgen‘res para aprender com elas
* 3 - gravitar em torno de um trabalho que resolve um grande problema
* 4 - ndo subestime o poder da amizade

« A Unica cqisa mais importante do que com quem vocé desce do palco é com
quem voce sobe hele

* 5 - voceé ndo é um folgado se deixar de trabalhar um pouco
« Tire uma folga quando precisar



ChatGPT, ESP 23/07/2023

» Tecnologia

» Discussdo sobre publico e privado

* ChatGPT vive a sombra...

* De um grande escandalo de dados

* Origem incerta de informagaes...

* Que alimentam sistemas de inteligéncia artificial...

» Causa preocupagoes entre especialistas e autoridades da drea

» Aplicativos de inteligéncia artificial:
 Transparéncia sobre o uso de dados na internet piorou muito



Supermercado grupo Koch,
ESP 24/07/2023

 Varejo, da feira ao atacarejo

* Maior rede de supermercados de Santa Catarina...
« Comecou na roga e nas feiras livres

* No inicio...

* Os 5 irmdos utilizavam uma Kombi...

 Para vender hortalicas nas cidades vizinhas

* Hoje, controlam 57 lojas espalhadas pelo Estado

* E com 57 unidades em 27 cidades e empregando mais de 8 mil
funcionadrios

 Qualidade dos hortifrutis foi o legado da feira
* Apostam muito em atacarejos



Fluxo de Caixa, ESP 24/07/2023

* Empreendedorismo, ...

* Aprendizado na prdtica

* Fluxo de caixa é essencial...

* Para a sobrevivéncia de qualquer negdcio

 Marilia Lima fundou a Cenoradas (bolos e doces) na
pandemia...

* E desde o comego fazia planilhas...
* Para entender as receitas e os gastos da empresa
* Hoje tem 2 lojas fisicas e 1 fdbrica



Franquias, ESP 26/07/2023

» Oportunidades, tendéncias

* Franquia com investimento inicial baixo...

* Pode trabalhar quase sozinha

» Negdcios que oferecem praticidade ao franqueado...
* E ao consumidor...

* Ganham espago no mercado

» Consultor alerta que antes, porém, ...

* E preciso avaliar riscos



Inteligencia Artificial, ESP
26/07/2023

LA, nova concorrente
 Startup quer “salvar” a IA...
* E brigar com o ChatGPT ao mesmo tempo

* Empresa criada por ex-funciondrios da
OpenIA...

* Afirma que seu modelo de TA...
* Terd foco na seguranga



Franquia no interior, ESP
30/07/2023

* Empreendedorismo, PME

* Franquia no interior...

+ E alternativa mais barata

* Marcas famosas desenvolvem modelos de lojas...

* Para cidades com até 100 mil habitantes...

* Que podem custar até metade do preco...

» Para quem estad interessado abrir um novo negadcio



